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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ABD borsalarinda duzeltme erezyonul!

L  ABD Baskani Donald Trump'in gimruk vergileri ve yatirnmcilarin Rusya ile Ukrayna arasinda olasi bir ateskes
konusundaki stpheleri riskli varliklara baski yapinca, Wall Street hisseleri disti ve altin Cuma giini 3000 dolarhk
rekor seviyeye ulasti.

O S&P 500 endeksi hafta icinde ylzde 10’un Uzerinde asagi yonli ve yaklasik 5 trilyon dolar kayipl bir dizeltmenin
ardindan haftanin son giinl ylizde 1 Ustl yUkselisle acilis yapti.

O Teknoloji agirlikl Nasdag Composite de hafta ici disus kaydederken, Cuma yikselisle acilis yapti.

O Bu hamleler, yatirnmcilarin Trump'in agresif ticaret giindeminin ABD'nin ekonomik blyimesine zarar verecegi
yonindeki endiselerinin artmasi Gzerine geldi.

O ABD Baskani, persembe giini AB'den yapilan alkol ithalatina yizde 200 misilleme vergisi uygulamakla tehdit etti

ve buna bir de Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in Ukrayna ile olasi bir ateskesin nasil uygulanacagi ve izlenecegi
konusundaki endiselerini dile getirmesinin ardindan jeopolitik risk de eklenince yatirimci gliveni daha da erezyona
ugramis oldu.
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Kilce altin Gretiminde fazla mesai

FT’da bir makale sdyle basliyor:isvicre'nin giineyindeki Argor-Heraeus rafinerisinde firinlar 24 saat boyunca calisiyor
ve ara sira kaliptan disen yeni dokilmus altin kilgelerinin sesi duyuluyor.

Es CEO Robin Kolvenbach, rafinerinin hi¢ bu kadar yogun olmadigini ve dokiimhanenin New York'taki 1 kg'lik kilce
altina olan yogun talebi karsilamak icin Aralik ayindan bu yana biteviye galistigini soyledi.

"Talep oldukga arttl," dedi Kolvenbach. "Genellikle zirve talep donemi bir veya iki hafta sirer. Ancak su anda sahip
oldugumuz gibi ic aydan uzun siren zirve talep oldukca sira dis!.

3 aydan uzun slren bu fazla mesainin asil nedeni belirsizlige karsi olusan giivenli liman talebinin yaninda ABD
Baskani Donald Trump'in altin ithalatina gimrik vergisi koyabilecegi korkusu...

Tlccarlar potansiyel vergilerden kacinmak icin cabalarken 61 milyar dolardan fazla altin kilgesinin ABD'ye aktigl
ifade ediliyor. Bu durum ABD’nin dis ticaret hanesine eksi yazarken, altinin onsunda haftanin son gind 3000
dolarlik yeni bir rekoru da beraberinde getirdi.
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Gold breaches $3,000 milestone for the first time
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Hisse yatirimlari Cin’e kaymaya basladi

Cin hisse senetleri, Pekin'in tiketicilere yardimci olmak icin yeni dnlemler s6zi vermesinin ardindan Cuma gini
yikseldi.

Bu, Wall Street'teki satis dalgasina meydan okuyarak Ulkenin ana hisse senedi endeksininin yil icin pozitif bolgeye
tasinmasi anlamina geliyordu.

Cinli yetkililer Persembe glinl gec saatlerde Pazartesi glinU "tUketimi artirma" konusunda bir basin toplantisi
dizenleyeceklerini duyurdu. Bu haber de Glkenin CSI 300 endeksinin yizde 2,4 daha fazla artmasina yardimci oldu.
Diger Asya endekslerinde de akim benzer sekilde gerceklesti: Hong Kong'un Hang Seng endeksi ylzde 2,2 yikseldi.
CSI 300 endeksi yilbasindan bu yana yizde 1,8, Hang Seng endeksi ise yil basindan bu yana ylizde 19,4 deger
kazandi.

Kazanclar, Cin'in devasa tiiketici tabanina maruz kalan hisse senetlerinde yogunlasti. icecek sirketi Kweichow
Moutai'nin hisseleri %5,9 artarken, elektrikli arac Ureticisi BYD'nin hisseleri %6,1 artis kaydetti.

Dinyanin en blydk EV pil Ureticisi CATL ise %3,5 artt.

BNP Paribas'ta Asya-Pasifik hisse senetleri ve tirevler stratejisi baskani Jason Lui, "Yatirimcilar Cin'de yapay zekanin
gelisimi konusunda hala oldukca heyecanli" dedi. "Ancak heniiz tUketim tarafinda bir destek gérmedik. Fakat bu
duyuru, boslugu dolduracak gibi gériintiyor. ifadelerini kullandi.
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ECB Baskani Lagarde’dan uyari

O  Lagarde, ingiliz yayin kurulusu BBC've verdigi réportajda, Donald Trump'in kararlarinin endise kaynagi oldugunu
belirtti.

O Kararlardan yalnizca s6z edilmesinin bile uzun zamandir gorilmeyen dizeyde bir belirsizlige neden oldugunu
anlatan Lagarde, bu nedenle ECB'nin son derece tetikte oldugunu ve sonuclari degerlendirmeye calistigini ifade
etti.

O Her turlG ticaret savasinin kuresel ekonomiye zarar verecegini vurgulayan Lagarde, "Ticaretin dnemli Olctde
azalacagi gercek bir ticaret savasina girersek, bunun ciddi sonuglari olacaktir." diye konustu.

O Lagarde, ticaret savasinda bazi Ulkelerin digerlerinden daha fazla zarar gorecegine isaret ederek, kiresel biytime
ve fiyat istikrarinin olumsuz etkilenecegi uyarisinda bulundu.

O ECB Baskani Lagarde, gimruk tarifeleri anlasmazhiginda Briksel'in ABD'ye misilleme yapmaktan baska secenegi
olmadigini belirtti.

O ABD'nin yeni yénetiminin politikalarinin ve gimrik tarifeleri konusunda anlasmazligin, Avrupa'nin daha fazla birlik
olmasi yéniinde yeni ivme kazandirdigini savunan Lagarde, "Bunun su anda neyi tetikledigini biliyor musunuz?
Avrupa'nin enerjisini uyandiriyor. Bu Avrupa igin biytk bir uyanis gagrisi." dedi.

U Christine Lagarde, Trump'in "Avrupa Birligi (AB) ABD'yi mahvetmek icin kuruldu." yonindeki iddiasini reddederek,
AB'nin, Avrupa'da istikrar isteyen ABD'nin tesvikiyle kuruldugunu soyledi.

U Lagarde, "Avrupa'nin ABD'yi mahvetmek icin kuruldugunu iddia etmek sadece kot bir dil degil, ayni zamanda
tarihin kottye kullanilmasidir." ifadesini kullandi.
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Putin, Ukrayna ateskesi icin el ylkseltiyor

Vladimir Putin, ABD destekli 30 glnlik ateskes fikrini "destekledigini" sdylerken, Ukrayna'daki catismalari
durduracak herhangi bir anlasmaya karsi sert bir tutum sergiledi.

Rusya Devlet Baskani Persembe glini yaptigl agiklamada, herhangi bir ateskesin, isgalin "kdk nedenlerini" ¢dzecek
nihai bir anlasmaya yol agmasi gerektigini soyledi.

"Fikir kendi basina dogru ve biz bunu kosulsuz olarak destekliyoruz, Ancak tartismamiz gereken konular var ve
bence bunlari Amerikali meslektaslarimiz ve ortaklarimizla tartismamiz gerekiyor diye ilave etti. Putin, aksi takdirde
Ukrayna gliclerine geri cekilme, yeniden 6rglitlenme ve yeniden silahlanma firsati verilecegini, ayni zamanda Rus
ordusunun gecen vil Kiev tarafindan ele gecirilen Kursk bolgesinde Ustlnlik sagladigini soyledi.

ABD ve Ukrayna heyetleri bu hafta Suudi Arabistan'da diizenlenen bir toplantida kara, deniz ve havada 30 glinlik
gecici ateskes 6nerisini gorismek Uzere anlastilar. iki heyet ayrica "Ukrayna'nin uzun vadeli giivenligini saglayan
kalici bir barisa dogru" mizakerelere baslama konusunda uzlasti.

Moskova'nin daha onceki talepleri, Ukrayna'nin islevsel bir devlet olarak varligina son verecek ve Ulkeyi dogrudan
Rusya'nin yoringesine vyerlestirecek, ayni zamanda NATO'nun Almanya'nin dogusundaki varligini ciddi sekilde
sinirlayacaktl.

Ancak Putin bu defa da ateskesin 6n kosulu olarak Ukrayna'nin giineydoguda Rusya'nin kismen isgal ettigi dort
bolge ile Kirim vyarimadasi ilhakinin tanimasini, bu bolgelerdeki askerlerini cekmesini ve NATO'ya asla
katilmayacagini taahhlt etmesini istedi.

Rusya ayrica Ukrayna ordusuna sinirlama getirilmesi, Ulkedeki Rusca konusanlara koruma saglanmasi ve Devlet
Baskani Volodimir Zelenski'nin yerine yeni secimlerin yapilmasi icin cabaliyor.



Turk firmalari, Ukrayna'nin yeniden insasina katki saglayacak

O Ticaret Bakani Bolat, sosyal medya hesabindan yaptigl paylasimda, Ukrayna'da gerceklestirdikleri temaslara iliskin
bilgi verdi:

@  Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli ve beraberlerindeki heyetle Kiev'de verimli gériismeler yaptiklarini aktaran
Bolat, "Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan ve Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy'nin liderliginde
somutlasan isbirligi ruhunu yansitan gortismelerimizde, iki stratejik ortak Glke olarak Turkiye ve Ukrayna arasindaki
iliskilerin daha da giiclendirilmesini ele aldik." degerlendirmesinde bulundu.

O Bolat, Zelenskiy ile gorismede, Turk muteahhitlik firmalarinin savas 6ncesinde oldugu gibi savas doneminde de
Ukrayna'nin altyapisinin giiclendirilmesine yaptigi katkilardan duyulan memnuniyetin ifade edildigini vurguladi.

Q ki Glke liderlerinin belirledigi 10 milyar dolarlik ticaret hacmine ulasilmasi amaciyla atilabilecek adimlari
degerlendirdiklerini belirten Bolat, sunlari kaydetti:

O "Bu baglamda i¢ onay streci tlkemizde tamamlanan Turkiye-Ukrayna Serbest Ticaret Anlasmasi'nin Ukrayna'daki
onay sirecinin tamamlanmasinin 6nemine vurgu vyaptik. Tarim alanindaki karsilikli yatirimlar ve Ukrayna'nin
yeniden insa slrecindeki blylk potansiyele dikkati cektik. Baskan Zelenskiy, goriismemizde Serbest Ticaret
Anlasmasi'nin kisa strede Ukrayna tarafinda da onaylanmasini beklediklerini ve bunun ticaret hacmimizi
hedeflenen 10 milyar dolar seviyesinin Uzerine taslyacagina inandigini ve Turk firmalarinin yeniden insa
calismalarinda 6nci olacagina dair degerlendirmelerini paylasti."

U Bolat, Ukrayna Basbakan Yardimcisi Oleksiy Kuleba ile gorismelerinde, yeniden insa ve bolgesel kalkinma
konularinin oncelikli alanlar oldugunu, Turk firmalarinin hem ticaret hem de yatirm acisindan Ukrayna ile
ishirliklerini sirdtrecegini vurguladiklarini ifade etti.

U Bolat, Ukrayna Gagauz Turkleri kanaat liderleriyle gerceklestirdikleri gorismede, Gagauz Tirklerinin Turkiye-
Ukrayna iliskilerinde kdpri rolinid strdidrmesinin onemini paylastiklarina dikkati cekerek, resmi temaslarin yani sira

Turkiye-Ukrayna Yeniden insa Giicl Birinci Toplantisi'nda, Tirkiye'nin bilgi ve tecribelerinin Ukrayna ile paylasiimasi
yoninde verimli degerlendirmelerde bulunduklarini bildirdi.
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Kira gelirleri mercek altina alindi

O  Hazine ve Maliye Bakanhginin verilerine gore, yillik gelir vergisi beyannameleri her yil martta veriliyor. 2024'te elde
edilen ticari, zirai ve serbest meslek kazanclari ile kira, Gcret, menkul sermaye iradi ve diger kazanglara iliskin yillik
gelir vergisi beyannamelerinin 2 Nisan Carsamba'ya kadar sunulmasi gerekiyor.

O Bakan Simsek, AA muhabirine konuya iliskin degerlendirmede bulundu.

O Kayit disilikla micadeleye bu yil da araliksiz devam edilecegini vurgulayan Simsek, "Kayit disi ekonomik faaliyetlerin
onlenmesi ile vergide adaletin saglanmasi amaciyla ileri analiz teknikleri kullanarak, ilgili sektdr ve alanlara iliskin
potansiyel riskleri tespit edecegiz. Fiili saha vergi denetimlerinin artiriimasiyla vergi denetimi algisinin
mukelleflerde yerlesmesini saglayacagiz." diye konustu.

O  "izaha davet" miessesesini yogun sekilde kullanmaya basladiklarini belirten Simsek, sdyle devam etti:

O "Vergi kaybina yol actigl degerlendirilen mikellefleri tek tek izaha ¢agiriyoruz. 2024 yili kazanglarina iliskin beyan

donemi basladi. Elde edilen kazancglarin dogru beyan edilmesi, vergi adaletinin saglanmasi acisindan da énem
tasiyor. Mukelleflerimizden vergiye uyum konusunda azami hassasiyet bekliyoruz. Gelir idaresi Baskanligimizin
yoneticilerini, tim illeri ziyaretle gérevlendirdim. Arkadaslarimiz, sivil toplum kuruluslariyla goristl, beyanlarin
dogru yapiimasinin dnemini ve kayit disilikla miicadele konusundaki kararliligimizi anlatiyor.«

O Gecen yil kira, Ucret, menkul sermaye iradi ile diger kazanc ve iratlardan yaklasik 1,8 milyon beyanname alan Gelir
idaresi Baskanlig (GIB), yurittigi calismalarla bu yil rakamin 2 milyonu gecmesini bekliyor.

O Baskanlik, 2024 yilinda kira geliri elde edip beyanname vermesi gereken mikelleflerin tespiti amaciyla yaklasik 1,5
milyon konutu analize tabi tutarak, 425 bin konutta fiili yoklama yapti. Bu kapsamda 376 bin yeni mukellefin
beyanname vermesi saglandi.

U Dijital Vergi Dairesinden alinan "Kira Bildirim Formu" ile kiracilar gondllilik esasina dayal olarak 38 bin form
doldurdu. Bunlara gore kira beyannamesi vermeyen 20 bin mukellef oldugu gorildu ve yasal islem yapildi. Boylece
2024 yilinda beyanname veren mukellef sayisinda bir dnceki yila gore ylzde 26 artis meydana geldi.

U Bu mukellefler tarafindan verilen beyannameler ile bir dnceki yila gore ylizde 107 artisla 399,2 milyar lira matrah
beyan edildi ve ylzde 101 artisla 126,9 milyar lira vergi hesaplandi.
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Odemeler dengesi verileri ve aciklamalar

O Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan aciklanan ddemeler dengesi verilerine gore, Ocak 2024'te
cari islemler hesabi 3 milyar 795 milyon dolar acik verdi. Bu donemde altin ve eneriji harig cari islemler hesabinda
ise 2 milyar 403 milyon dolarlik fazla olustu. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi, ocakta 5 milyar 558 milyon
dolar oldu.

O Yilliklandirilmis verilere gore, ocak ayinda cari acik yaklasik 11,5 milyar dolar olurken, 6demeler dengesi tanimli dis
ticaret dengesi de 57,6 milyar dolar acik verdi. Ayni donemde hizmetler dengesi ile ikincil gelir dengesi sirasiyla
61,9 milyar dolar ve 101 milyon dolar fazla verirken, birincil gelir dengesinde ise 16 milyar dolarlk acik olustu.

O Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, cari acigin yil genelinde strdurilebilir seviyede kalmasini beklediklerini
belirterek, strdurulebilir cari denge ve uzun vadeli kaynakla dis finansman ihtiyacini azaltmaya ve finansmanin
kalitesini iyilestirmeye devam edeceklerini bildirdi.

O Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda, ocak ayr 6demeler dengesi verilerini degerlendirdi.

Q  villik cari acigin ocakta 11,5 milyar dolar oldugunu aktaran Simsek, "Onimizdeki dénemde artmasini
ongordigimuz cari acigin yil genelinde Orta Vadeli Program (OVP) tahmini olan 28,6 milyar dolar ve milli gelire
oranla ylzde 2'nin altinda, strdUrilebilir seviyede kalmasini bekliyoruz." ifadesini kulland.

U Simsek, brut dis finansman ihtiyacinin milli gelire oraninin cari agiktaki diststn de katkisiyla son 2 yilda 5,4 puan
iyilestigine, ylzde 18,6 ile uzun donem ortalamasinin altina geriledigine dikkati cekerek, sunlari kaydetti:

U "Boylece dis dengeye iliskin kirilganhklari onemli 6lclide bertaraf ederek ekonomimizi daha direncli ve glcli hale
getirdik. Strdurulebilir cari denge ve uzun vadeli kaynak ile dis finansman ihtiyacini azaltmaya ve finansmanin
kalitesini iyilestirmeye devam edecegiz."

O  Ticaret Bakani Omer Bolat ise altin ve dogal gaz fiyatlarinda kiiresel kosullar kaynakl artislara ragmen cari islemler
3< hesabindaki olumlu ve dengeli seyrin korundugunu bildirdi.
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Borsa diren¢ kazanmaya yakin

BIST 100 endeksi dnceki kapanisa gore 113,02 puan artarken, toplam islem hacmi 121,1 milyar lira oldu. Bankacilk
endeksi ylzde 0,93, holding endeksi ise ylzde 1,15 deger kazandi. Analistler, teknik acidan BIST 100 endeksinde
10.850 ve 10.950 puanin direng, 10.700 ve 10.600 seviyelerinin destek konumunda oldugunu kaydetti.

Sektor endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran ylzde 3,07 ile gida icecek, tek kaybettiren yizde 0,19 ile spor oldu.
Kuresel piyasalarda ABD Baskani Donald Trump'in Avrupa Birligini (AB) hedef alan yeni tarife tehditlerinin etkileri
devam etmesine karsin ABD'de federal hiikiimetin finansman yetersizligi nedeniyle kapanmasinin 6niine gecilecegi
beklentisiyle risk istahi artti.

Analistler, haftaya yurt icinde is glicl istatistikleri, yurt disinda ise ABD Merkez Bankasi (Fed), ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) ve Japonya Merkez Bankasinin (Bol) faiz kararlari olmak Uzere yogun veri glindeminin takip
edilecegini dile getirdi.

Para piyasalarindaki fiyatlamalarda ABD Merkez Bankasinin (Fed) politika faizini gelecek haftaki toplantisinda sabit
tutacagina, yilin ilk faiz indirimini ise haziran ayinda yapacagina kesin gozUyle bakildigini ifade eden analistler, BoE
ve BoJ'un da gelecek hafta politika faizini sabit tutmasinin beklendigini soyledi.
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BM: Gazze’ye yardim akisi baslamali

Q  Birlesmis Milletler insani isler Koordinasyon Ofisi (UNOCHA) Sézciisii Jens Laerke, Gazze'ye gida akisinin yeniden
baslamamasi halinde gida glvenligi durumunun ciddi sekilde kotilesebilecegini belirtti.

O  Laerke, AA muhabirinin, "israil'in engellemeleri nedeniyle Gazze'ye yaklasik 2 haftadir insani yardim girisi olmuyor.
Yerel otoriteler Gazze'de birkac¢ gln icinde yeni bir kithk yasanabilecegi uyarisinda bulunuyor. Sahadaki son durum
nedir? Boyle bir risk var mi?" sorusunu yazili yanitladi.

O Gazze'ye yardim gecislerinin kapatilmasinin Birlesmis Milletler (BM) ve ortaklarinin ihtiyac sahibi insanlara destek
saglama becerisi Gizerinde ciddi bir etkiye sahip oldugunu bildiren Laerke, "Gazze Seridi'ne yardimin durdurulmasi
ne kadar uzun slrerse, sahadaki sonuclar o kadar vahim olacak." degerlendirmesinde bulundu.

O Laerke, insani yardim gruplarinin mimkin oldugunca cok sayida savunmasiz kisiye yardim saglamak icin bireysel
gida stoklarini azaltmak zorunda olduklarini kaydederek, "Gazze'ye yardim akisi yeniden baslamazsa gida glvenligi
durumu ciddi sekilde kotilesebilir." ifadesini kulland.

U Gazze'de 19 Ocak'ta yurirlige giren ateskes ve esir takasi anlasmasinin 42 ginlik birinci asamasi 2 Mart'ta sona
ermisti.

Q  israil Basbakani Binyamin Netanyahu ve israil hilkiimeti, 3 Subat'ta baslamasi gereken ikinci asama miizakerelerini
engellemisti.

Q  israil, 2 Mart'ta Gazze Seridi'ne her tirlii insani yardim malzemesinin girisini durdurmus, 9 Mart'ta da Gazze
Seridi'ne elektrik tedarikini kesmisti.
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ABD ve israil’in sinsi siirgiin plani, reddedildi ancak tehlike devam ediyor...

O  AP'nin israilli ve ABD'li yetkililere dayandirdigi haberine gore, Tel Aviv ve Washington ydnetimleri, Sudan, Somali ve
Somali'den 1991'de tek tarafli bagimsizligini ilan eden Somaliland ile Gazzelilerin strgin edilmesi plani igin
gorismeler gerceklestirdi.

O  ABD ve israil ydnetimlerinin, Gazze Seridi'nden sirgiin edilmek istenen Filistinlilerin Sudan, Somali ile Somaliland
bblgesine gdnderilmesini goriismek Uzere temasa gectigi kaydedildi.

O Buna karsin Sudanli yetkililer ABD'den gelen teklifi reddettiklerini soylerken, Somali ve Somaliland yetkilileri AP'ye
vaptiklari aciklamada herhangi bir temastan haberdar olmadiklarini belirtti.

O  Haberde, temaslarin ABD ve israil'in uluslararasi kamuoyunda biyik tepki uyandiran siirgiin planini ilerletme
konusunda kararl oldugunu gosterdigine isaret edildi.

QO  Trump, 4 Subat'ta Beyaz Saray'da kabul ettigi israil Basbakani Binyamin Netanyahu ile diizenledigi ortak basin
toplantisinda ABD'nin Gazze Seridi'ni "devralacagini" ve buraya "sahip olacagini" soylemisti.

O Filistinlilerin Gazze'den ayrilmaktan baska seceneklerinin olmadigini 6ne siren Trump, bunun icin basta Misir ve
Urdiin olmak tizere komsu Ulkelerde insa edilecek yeni yerlesim yerlerini isaret etmisti.

QO  Trump'in Gazze've iliskin stirglin planini aciklamasinin ardindan israil’de asiri sagci siyasetciler, sik sik Gazzelileri
bélgeden slrglin etme cagrisi yapmaya basladi.

Q  israilli asin sagc Maliye Bakani Bezalel Smotrich, Trump'in sdézde Gazze'nin "temizlenmesi icin" bolgedeki
Filistinlilerin Urdin, Misir ve diger Arap ilkelerine siirglin edilmesi teklifi Gizerinde calistiklarini belirtmisti.
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DeepSeek, yapay zeka arastirmalarini yavaslatacak mi?

Dordlnci geyrek kazang sezonu sona ererken, Nvidia liderligindeki buyuk teknoloji oyunculari, yaygin piyasa iyimserligini
korukleyen CapEx rehberligini revize etti.

Ancak, yil basinda distk maliyetli modeliyle DeepSeek'in piyasaya sirilmesi, yapay zeka gelisimi icin bir sonraki bdyime
asamasina gecme olasiliklarini  ortaya c¢ikarirken, ayni zamanda kurumsal sermaye harcamalarinin yavaslayip
yavaslayamayacagi konusunda sorulari da glindeme getirdi.

ileriye bakildiginda, DeepSeek gibi daha uygun maliyetli ¢coziimlerin pazara girmesiyle, donanim ekipmaninin birim maliyeti
dusebilir, ancak bu, Al'da CapEx'in mutlaka azaldigi anlamina gelmez. Aksine, giris engellerinin dismesi, daha fazla sirketi Al
altyapisina yatirim yapmaya tesvik edebilir ve genel cip talebini daha da artirabilir.

M7'den gelen son CapEx rakamlari da teknoloji devlerinin hala sermaye harcamalarini artirdigini gésteriyor. M7'nin sermaye
harcamalari toplu olarak 2024'tn 4. ¢ceyreginde 79,1 milyar dolara firladi ve bir 6nceki ceyrekteki %47,3'ten %61,7'lik bir yillik
artisa isaret etti.

Sirketler ¢ip Uretimini artirip veri merkezlerini genislettikce, kiresel yari iletken satislari glcli kalmaya devam ediyor. Bu
egilim, yapay zeka ile ilgili harcamalarda slrddrilebilir blylimeye isaret ediyor ve sektorin uzun vadeli potansiyelini
glclendiriyor.

Semiconductor Sales vs. Magnificent 7 CapEx

MacroMicro.me | MacroMicro

2021 2022 2023 2024

— Magnificent 7 CapEx (YoY,L) World - Semiconductor Sales(YoY,R)




Haftadan kalanlar

O  BIiM, Sok, Migros ve CarrefourSA ile bazi tedarikgilerine rekabet ihlali nedeniyle sorusturma acild.

O Sektor temsilcileri, kredi faiz oranlarinin dismeye baslamasi ve bayram tatilinin etkisiyle ikinci el otomotiv
pazarinda ziyaretci trafiginin yizde 30’a yakin arttigini belirtti.

O Sanayi Uretimi ocakta aylik bazda yuzde 2,3 daralirken, yillik bazda ise yizde 1,2 artti.

O Trump, Kanada ve Meksika'ya yonelik gimrik tarifelerinin, bu yil tlke ekonomisinin resesyona girmesine ya da
enflasyonun artmasina yol acabilecegi olasiligini gbz ardi etmedi ve boyle konularda tahmin yapmaktan "nefret
ettigini" soyledi.

O SIRPI raporuna gore Turkiye'nin kiresel silah ihracatinda payi dort yilda yizde 103 byudd.

O Aylik baytme limitlerinin Gzerinde yikselen ihtiyac kredileri subat sonunda tarihinde ilk kez 1.5 trilyon lirayi asti.

O Suriye'deki Heyet Tahrir Sam (HTS) yonetiminden yapilan agiklamada, Suriye Demokratik Gicleri (SDG) ile orduya
entegrasyon konusunda anlasmaya varildigi belirtildi.

O Sosyal medya platformu X’e Ukrayna kaynakli oldugu iddia edilen siber saldiri dizenlendi.

O Turkiye genelinde konut satislari subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore ytzde 20,1 oraninda artarak 112 bin
818 oldu.

L TCMB Baskani Fatih Karahan, "Yuzde 24 olan yil sonu enflasyon hedefimize ulasmak icin ne gerekiyorsa yapacagiz"
dedi.

O Kripto Varlik Hizmet Saglayicilara iliskin dizenlemeler Resmi Gazete'de yayimlandi.

O  DISK Birlesik Metal-is Sinif Arastirmalari Merkezi hesaplamasina gore, dort kisilik bir aile icin aclik siniri 22 bin 886
TL olurken, yoksulluk siniri 79 bin 165 TL oldu.

U Pozitifbank ve Flash TV'nin sahibi Erkan Kork hakkinda yasadisi bahis 6rgiti liderligi iddiasiyla gozalti karari verildi.
Flash TV, Pozitifbank, Payfix Odeme Kurulusu'nun arasinda bulundugu cok sayida sirkete ise el kondu.

Q  istanbul Ticaret Odasi (ITO) Baskani Sekib Avdagic, "Turkiye'nin AB'ye tam uyeligine yoénelik diyalog kanallarinin
onundeki blokajin aciimasi gerekiyor” dedi.

U Almanya'nin basbakan adayi Friedrich Merz, Yesil Parti ile Glkenin ordusuna ve eskiyen altyapisina ylzlerce milyar
dolar enjekte etmek icin bir anlasmaya vardi ve bu, harcama paketinin dnimuzdeki hafta parlamentoda kabul
edilmesinin dnlnU act.

U ABD tiketici gliveni, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin 32 yillik zirveye ulasmasiyla dislse gecti

U Yunanistan'da cok sayida bakan ve bakan yardimciligi gérevi icin yeni isimler belirlendi.
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