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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.

3<




ABD’nin beklenen karsilikh tarifeleri geldi!

O  Baskan Trump , ABD imalatini canlandiracagini ve gelir yaratacagini savundugu ithal mallara uyguladigi bir dizi
glimruk vergisiyle kiresel ekonomik diizeni yeniden diizenlemeye calisiyor.

O Carsamba glini Beyaz Saray'da dizenlenen bir térende Bay Trump bugline kadarki en kapsamli tarifelerini acikladi .
Bunlar arasinda Kanada ve Meksika hari¢ tim Ulkeler icin %10'luk bir oran ve yonetim yetkililerinin Amerika Birlesik
Devletleri'ne haksiz davrandigini soyledigi Glkeler icin ise ¢ogu uzmanin beklediginden cok daha yiksek oranlar
vardi.

@  Ustelik bu yeni tarifelerin duyurusu, tim ithal otomobillere uygulanan tarifelerin yirirlige girmesinden saatler
once gelerek, acik bir ticaret savasl baslatmis oldu.

O Persembe glinl, diinya borsalari buytk bir soktan gecerken, S&P 500 ise yuzde 3 dususle acilis yaparak, bu silsileye
tepki verdi. Cin ve Avrupa Birligi Gyeleri de dahil olmak Gzere bircok tlke misilleme konusunda uyardi.

Announced April 2 tariff rate, by country

10 20 30 40 50




Tarifelere kapsamli bir bakis

O Ticaret politikasi uzmanlari, Bay Trump'in ilk doneminde oldugu gibi, yeni ABD tarifelerinin
maliyetini blyuk ihtimalle Amerikali tiketicilerin karsilayacagl konusunda hemfikir. Perakendeciler
genellikle fiyatlari artiriyor ve ithal malzemeler kullanan Ureticiler daha yiksek maliyetlerle karsi
karsiya kaliyor. ithalata tarifeler koymak ayrica ABD dolarinin degerini yikselterek Amerikan
ihracatini daha pahali hale getirebilir.

Trump'in Tarifelerinin Takibi
Planlannmis [ Etkili olarak % Kismen etkili [ Duraklatildi
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Not: USMCA ticaret anlasmasi kapsaminda Meksika ve Kanada'dan ithal edilen mallara yeni tarifelerden
gecici muafiyet verildi.




ABD’nin ticaret ortaklari nasil tepki verdi?

O  Trump'in stratejisi, Amerika'nin en yakin muttefikleriyle onlarca yildir imzalanan serbest ticaret anlasmalarini altist
ederek, halihazirda blyUk ticaret ortaklarindan misilleme gelmesine neden oldu.

O Bu hafta, dunya liderleri , Amerika'nin en yakin ticaret ortaklarina uygulanan tarifelerin buytkliginden saskina
dondi ve misillemeye yonelik hazirliga giristiler.

O Avrupa Birligi, viski, motosiklet ve kadin giyimi gibi cok cesitli mallara yogunlasan daha onceki misilleme
onlemlerini duyurduktan sonra, yeni Trump tarifelerine karsi 6nlemler hazirladigini soyledi. (AP'nin oy birligi yerine
oy cokluguna gecme karari giindemde) Yetkililer ayrica, yalnizca 2021'de Biylk Teknoloji ve Wall Street'i hedef
almak icin gelistirilen yeni bir ticaret silahi kullanarak hizmetlerde ticaret engelleri distniyor.

O Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, persembe giini sabahin erken saatlerinde yaptigi konusmada,
kiresel ekonominin tarifelerden "biylk olclide etkilenecegini" soyledi.

O Kanada, iscilerini, isletmelerini ve ekonomisini Bay Trump'in yeni tarifelerinden ve tehditlerinden korumaya yemin
etti. Basbakan Mark Carney gecen hafta Amerika Birlesik Devletleri'nin " artik glivenilir bir ortak " olmadiginin acik
oldugunu soyledi.

O Mart ayinda, ABD'nin celik ve aliminyuma uyguladigi giimrik vergilerinin yirarlige girmesinin ardindan Kanada
hikimeti, daha dnce aciklanan ylzde 25'lik giimrik vergilerine ek olarak 20 milyar dolar degerinde ABD ithalatina
yeni misilleme vergileri uygulayacagini duyurdu.

O Meksika, gimrik vergilerinden korunmak icin blylUk caba sarf etti; suclanan yirmiden fazla kartel liderini ceza
davalariyla ylzlesmek Uzere ABD'ye , fentanil laboratuvarlarina ve ABD sinirina asker gdnderdi.

O  NYT’nin ingiltere’ye yonelik yorumuysa yeni dost-diisman iliskisini konumlandirir nitelikte: «ingiltere — samimi bir
Oval Ofis toplantisina, olaganistl bir kraliyet davetine ve ilgili basbakani Keir Starmer'in "6zel iliskiye" ovgllerine
ragmen — yine de Bay Trump'in tarifelerine kapildi . Bay Starmer, ingiltere'nin hemen misilleme yapacagini ima
etmedi, ancak Amerika Birlesik Devletleri ile bir ticaret anlasmasina yonelik muzakerelerin devam edecegini
soyledi.»

U Vietnam, Kambogya ve Tayland gibi Glneydogu Asya Ulkeleri, Amerika Birlesik Devletleri'ne gidecek olan canta,
elektronik, ayakkabi ve otomobil parcalari treten fabrikalar icin kendilerini Cin'e alternatif haline getirmek icin
calismaktaydi ve fakat Trump'in en cezalandirici tarifelerini bolgeye yoneltmesinin ardindan bu durumun degistigi
soylenebilir.




Ve Cin, acele bir misillemeyle karsilik verdi!

O  Cin, Trump'in gimrik vergilerine misilleme olarak tim ABD ithalatina ylzde 34 oraninda gumrik vergisi
getirecegini duyurdu. Bu acele misillemenin ABD baskaninin asla geri adim atmayacagina dair yemin etmesinin
ardindan dlnyayi tam tesekkUllU bir ticaret savasina soktugu yonlinde gorUsler var...

O Pekin'in agiklamasinin ardindan kiresel borsa piyasalari Cuma gind kayiplarini artirdi, S&P 500 yizde 3,8, Avrupa
genelindeki Stoxx 600 ise ylzde 5,1 dusta.

O Petrol fiyatlari kiresel ekonomik yavaslama korkulariyla distt, Brent ham petrolt yizde 7,4 disusle varil basina
64,96 dolara geriledi.

Q  Trump, Wall Street giinliik islemlere baslamadan hemen ®nce Truth Social adli sosyal medya hesabindan, "CIN
YANLIS OYNADI, PANIKLEDILER - YAPAMAYACAGI TEK SEY BU!" dedi.

O Cin Ticaret Bakanhig Cuma gunU vyaptigl aciklamada, vergilerin ABD'nin "karsilikli" vergilerinin yurarlige
girmesinden bir glin sonra, 10 Nisan'dan itibaren tim ABD ithal mallarina uygulanacagini soyledi.

O Pekin'in bu hamlesine, nadir toprak elementlerinin ihracatina getirilen kisitlamalar ve ABD'li kimya devi DuPont'un
Cin yan kurulusuna yoénelik sorusturma da dahil olmak tizere bir dizi baska 6nlem de eslik etti.

O Trump , Wall Street ve dinyadaki diger borsalardaki distslere ragmen, Washington'in giimrik vergilerini bir
asirdan fazla stredir goértlen en yiksek seviyeye cikaracak olan politikasinda israr edecegini soyledi.

O  "AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NE GELEN VE BUYUK MIKTARLARDA PARA YATIRIMI YAPAN COK SAYIDA YATIRIMCIYA,
POLITIKALARIM ASLA DEGISMEYECEK," diye yazdi. "BU, ZENGIN OLMAK iCiN, HER ZAMANKINDEN DAHA ZENGIN
OLMAK iCiN MUTHIS BIR ZAMAN!




Cin misillemesinin kapsami

Peterson Uluslararasi Ekonomi Enstitlsi'nin analizine gore, ABD Baskani'nin bu hafta Cin'den ABD'ye yapilacak
ithalata ylUzde 34 oraninda gimrik vergisi uygulayacagini aciklamasiyla birlikte ABD'nin Cin mallarina uyguladig
ortalama glmrik vergisi ylizde 76'va cikacak. Bu rakam, Trump'in gecen yilki secim kampanyasinda tehdit ettigi
ylzde 60'in ¢ok Uzerinde.

Daha once bu duzeydeki gimrik vergilerini en kdtl senaryo olarak degerlendiren Pekin, ABD'nin yeni vergilerini
"tipik bir tek tarafli zorbalik hareketi" olarak niteledi.

ABD'nin bu hafta uyguladigl giimrik vergilerinin "uluslararasi ticaret kurallarina uymadigi ve Cin'in mesru hak ve
cikarlarina ciddi zarar verdigi" belirtildi.

Capital Economics'ten Cin ekonomisti Leah Fahy, bir arastirma notunda, Pekin'in ylzde 34'lik yeni misilleme
vergisinin Ulkenin ABD ithalatina uyguladig ortalama gimrik vergisini yaklasik ylizde 50'ye ¢ikardigini ve "6nemli
bir tirmanisa" isaret ettigini sdyledi.

China imported over $143bn of American goods in 2024

Chinese goods imports from the US 2024, Sbn
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Trump’in tarife gerekceleri

O Trump, tarifeleri cok amacli bir ara¢ olarak tanimladi ki savunmalar su sekilde:

O  Kanada, Meksika ve Cin'e uygulanan giimrik vergileri , Amerika'nin en blyuk ticaret ortaklarini, ABD'ye uyusturucu
ve gocmen akisini engellemeye zorlamak icin kullanilan bir sopadir.

O Celik, aluminyum ve bakira uygulanacak vergiler , savunma acisindan 6énemli olan yerel endistrileri korumayi
amaclyor.
O Otomobillere uygulanacak vergiler ise tUretim sektorintn kritik bir Gsstint destekleyecek.

O Yeni bir "karsilikli" tarife sistemi, Amerika'nin diinyanin geri kalani tarafindan "dolandiriimasini" engellemenin bir
yoludur.

O Baskan ayrica tarifelerin hikimetin vergi kesintileri ve harcamalari icin kullanabilecegi ve hatta federal bitceyi
dengeleyebilecegi blylk miktarda gelir elde edecegini savundu.

O Ancak ekonomistler, ithal mallar daha pahali hale geldikce tiketicilerin daha az harcama yapmasi nedeniyle
ekonominin daralmasi durumunda tarifelerin aslinda vergi gelirini azaltabilecegini belirtiyorlar.

O Ticaret uzmanlari ise tarifelerin Bay Trump'in ifade ettigi tim hedeflere ayni anda ulasamayacagini belirtiyor.
Aslinda, hedeflerinin ¢cogu birbiriyle celisiyor.

O  Ornegin, Bay Trump'in tarifeleri sirketleri Griinlerini ABD'de daha fazla tiretmeye tesvik ederse, Amerikali tiiketiciler
daha az ithal mal satin alacaktir. Sonug olarak, tarifeler hiktimet icin daha az gelir yaratacaktir.

U Washington merkezli bir distince kurulusu olan Peterson Uluslararasi Ekonomi Enstitlisi'nde kidemli Uye olan
Chad Bown, "Bu tarifelerin hepsi birbirleriyle icsel olarak tutarsiz," dedi. "Peki gercek dncelik nedir? Clnk{ tim bu
seylerin ayni anda gergeklesmesine izin veremezsiniz."




Tarifelerin ABD enflasyonuna yansimalari

O Trump'in gimrik vergileri, ABD'ye cok cesitli mallarin baslica tedarikgisi olan tlkeleri hedef aliyor.

O  Amerikan aileleri icin cok muhtemel sonug , marketlerde, araba bayilerinde, elektronik perakendecilerinde ve
pompada daha ylksek fiyatlardir. Cogu Meksika'dan ithal edilen taze Urinler, alisveris yapanlarin fiyatlarda bir artis
fark edebilecegi ilk kategorilerden biridir. Bu, diger Grlnlerin yani sira Meksika avokadolari, domatesleri ve cilekleri
icin birkac hafta icinde gerceklesebilir.

O Fiyat artislari icki reyonlarini da, 6zellikle bira ve tekilayr vurmaya hazirlaniyor. ABD Tarim Bakanligi'na gore, 2023'te
Meksika'dan ABD'nin tarimsal ithalatinin yaklasik dortte Ucl sebze, meyve, icecek ve damitiimis ickilerden
olusuyordu.

O Araba gibi dayanikli mallarin fiyatlarinin artmasi, mevcut stoklar nedeniyle veya sirketlerin tarifelerin gecici olmasini
beklemesi nedeniyle daha uzun sirebilir.

O Yale Bltce Laboratuvari, Persembe gint yurirlige girmesi planlanan Bay Trump'in yeni otomobil tarifelerinin arag
fiyatlarini ortalama %13,5 artiracagini, bunun da standart yeni bir 2024 otomobilinin fiyati icin 6.400 dolar ek bir
maliyete denk gelecegini tahmin etti. Grup, tarifeler sonucunda Amerikan hanelerinin 500 ila 600 dolar daha fazla
odeyecegini tahmin etti.

O Bay Trump, fiyat artislarinin diger ekonomik faydalarla karsilastirildiginda cok az olacagini savundu ve bu distnceyi
tekrarladi. Hafta sonu, NBC News muhabiri Kristen Welker baskana tarifelerin arabalari daha pahali hale
getirebileceginden endise edip etmedigini sordu. Bay Trump, "hic umursamadigini" séyledi ve tiketiciler icin
"Yabanci otomobillerin fiyatlari artarsa, Amerikan otomobilleri satin alacaklardir" dedi.

U Ancak ekonomik sikinti heniz resmi verilere yansimadan kendini gbstermeye basladi ve tiketici kaygisi artiyor .



Tarifelerin piyasa yansimalari

S&P 500
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Veriler en az 15 dakika gecikmeli - Kaynak: FactSet
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New York Times tarafindan

S&P 500 -4.48% + Dow -3.93% ¢ Nasdaq -4.51% ¢

As of 12:17 p.m. Eastern time

Kaynak: FactSet

Persembe glini Wall Street'te sok
etkisi yaratan yeni ve kapsamli bir
gimrik vergisi dalgasi yasandi.
Ekonomik  tahminlerin  altist
olmasi ve kiresel biytimeye iliskin
endiselerin ~ artmasiyla  borsa
piyasalari koronavirlis salgininin
zirve yaptigl donemden bu yana
en kotd glinlni yasadi.

S&P 500 Persembe  glni
neredeyse %5 distl ve Haziran
2020'den bu vyana en kotl
performansini gosterdi. Persembe

glnkl dUsus, tarife gorismelerinin
baskisiyla yogunlasan ekonomik
endiseler arasinda S&P 500'lin son
alti haftanin besinde dismesinin
ardindan geldi. Ancak uzmanlar,
etkilerin finansal piyasalarla sinirli
olmayacagini sdyledi.

Cuma glnlU borsalardaki dusus
devam etti. Kuresel ticaret
savasinin  tirmanmasina iliskin
endiseler, ABD isglici piyasasinin
saghigina iliskin olumlu okumalari
golgeledi.




Marka ve sektor bazinda piyasa etkilesimleri sert oldu

O NYT'da konuyla ilgili bilgi sahibi bir kisinin Cuma ginu soyledigine gore, simdi satin al-sonra 6de kredi kurulusu
Klarna, hisselerini birka¢ hafta icinde listelemeyi planladiktan sonra piyasa calkantisi ortasinda ilk halka arzini
erteleyecek. Daha 6nce The Wall Street Journal tarafindan bildirilen bu hareket , tarifelerin yol actigi sonuglar
nedeniyle anlasma yapma gibi Wall Street isletmelerinin ne kadar sekteye ugradiginin altini giziyor.

O Japon video oyun sirketi Nintendo, Cuma ginU yaptigl agiklamada, Baskan Trump'in uyguladigr giimrik vergileri
nedeniyle yeni konsolu Switch 2 icin ABD'de 6n siparislerin ertelenecegini séyledi . Switch 2'nin fiyati bu hafta 450
dolar olarak agiklandi. Sirket, 5 Haziran ¢ikis tarihinin degismedigini séyledi.

O Nintendo, "gimrik tarifelerinin ve degisen piyasa kosullarinin potansiyel etkisini degerlendirmek icin" on siparisleri
erteledigini ve yeni bir tarihin daha sonra duyurulacagini sdyledi.

O Seyahat sirketlerinin hisse senetleri, Wall Street yatirmcilarinin Baskan Trump'in ticaret savasinin kuresel
ekonomiyi yavaslatacagi ve tatil ve is seyahatlerine olan talebi blyUk 6lciide azaltacagl yonindeki endiselerinin
artmasiyla takip eden ikinci glin de distu.

O Bauz sirketler yakin zamanda rezervasyonlarin azaldigina dair uyarilar yayinlamaya baslamisti. Gectigimiz ay, son
birkac yildir finansal olarak iyi performans gosteren Delta Air Lines ve digerleri yilin ilk Gg ayi icin tahminlerini
duslrduler. Diger seylerin yani sira, bazi isletmelerin ve federal hikiimetin biletlere daha az harcama yaptigina dair
isaretler gosterdiler.

O Bir arastirma sirketi olan Oxford Economics, yabanci gezginlerin tlkeye seyahat etmeyi birakmayi tercih etmesiyle,
ABD'nin klresel eglence seyahatindeki payinin 2026'va kadar ylizde 1,5 oraninda azalacagini bekledigini soyledi.
Ancak sirket ayrica, Trump'in bu haftaki tarife duyurusunun cevaplardan ¢ok soru yarattigini da belirtti.

U Banka hisseleri serbest distste, Bank of America ve Goldman Sachs Persembe giinl benzer disUslerin ardindan
Cuma glnU ylzde 8 dustl. Barclays analistleri bunun sebebinin basit oldugunu sdyledi: "Bankalar tarifelerden
dogrudan etkilenmese de, etkilenen her sektére maruz kaliyorlar.«

O Teknoloji agirlikli Nasdag Composite endeksi, Wall Street'in son zirvesinden itibaren en az yizde 20'lik bir dusis
icin kullandigl terim olan ayi piyasasina distl. Endeks, din ylzde 6 dustikten sonra, 2020'den bu yana en koti
ginilne ulastiktan sonra, gln icinde yaklasik ylizde 3 daha disuk seviyede.

U Alliance Bernstein'da ekonomist olan Eric Winograd, buglinin gliclt istihdam raporuna verilen sessiz tepkiyi soyle
Ozetliyor: Buglnin verileri "ABD'nin giristigi tam tesekkllu ticaret savasindan ¢ok daha az 6nemli"




Fed Baskani Powell’dan aciklamalar

ABD Merkez Bankas! (Fed) Baskani Jerome H. Powell, ekonominin su ana kadar "iyi bir yerde" olmasina ragmen
gorinim konusunda daha karamsar bir ton kullanirken, Baskan Trump'in tarifelerinin baslangicta beklenenden
daha yUksek enflasyonu ve daha yavas blylUmeyi tetikleme riski tasidigi konusunda uyardi.

"Belirsizlik yiksek kalirken, tarife artislarinin beklenenden 6nemli 6lctide daha blyUk olacagi artik netlesiyor," dedi.
"Ayni seyin daha yiksek enflasyon ve daha yavas blylimeyi icerecek olan ekonomik etkiler icin de gecerli olmasi
muhtemel.

Powell, daha vyuksek issizligi de icerebilecegi uyarisinda bulundugu bu sonucun risklerini "ylksek" olarak
nitelendirdi.

Cuma ginid Virginia, Arlington'da dizenlenen bir konferansta yaptigi konusmada, "Tarifelerin enflasyonda en
azindan gecici bir artisa neden olma olasiligl yiksek olsa da, etkilerinin daha kalici olmasi da mimkin" dedi.

"Bu sonucun 6nlenmesi, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin iyi bir sekilde sabitlenmesine, etkilerin blyikligine
ve bunlarin fiyatlara tam olarak yansimasinin ne kadar sirdigiine bagh olacaktir" dedi. Tarifelerden kaynaklanan
daha vyiksek enflasyonun "onimulzdeki c¢eyreklerde" ortaya cikabilecegini soyledi. Powell, Fed'in
"yikUimlalGgunin" "fiyat seviyesindeki tek seferlik artisin devam eden bir enflasyon sorununa dénismemesini"
saglamak oldugunu sozlerine ekledi.

Bay Powell'in konusmasindan birkag dakika 6dnce Truth Social'a ¢ikan ABD Baskani Trump ise Fed baskanini "her
zaman 'gec' kalmakla" suclayarak faiz oranlarini disirmeye cagird.

"Fed Baskani Jerome Powell'in Faiz Oranlarini distirmesi icin MUKEMMEL bir zaman olurdu. O her zaman "gec"
kalir, ancak simdi imajini degistirebilir ve bunu da hemen yapabilir," diye yazdi Bay Trump. "FAiZ ORANLARINI
DUSUR, JEROME VE SIYASET OYNAMAY| BIRAK!"



TAYSAD’dan rekabetciligi koruma mesaji

O Konuya iliskin AA muhabirinin sorularini yanitlayan TAYSAD Baskani Yakup Birinci, ABD'nin Turkiye'den ithal
Urtnlere getirdigi ylzde 10'luk verginin, Cin ve AB Ulkelerine yonelik uygulanacak daha yuksek vergi oranlariyla
karsilastirildiginda sektore goreceli bir rekabet avantaji sundugunu soyledi.

O Birinci, bu durumun kisa vadede Turkiye'nin ABD pazarindaki konumunu korumasina katki saglayacagini belirterek,
soyle devam etti:

O "Ancak uzun vadede Cin'in Uretim avantajlari ve agresif ihracat stratejileri géz 6ntine alindiginda risk olusturuyor.
Cin, ABD've dogrudan ihracatta yUksek vergilerle karsilasacagl icin Tirkiye'nin ihracat yaptigr Gglncl Ulke
pazarlarina daha yogun bir sekilde yonelebilir. Bu da Turk otomotiv tedarik sanayinin bu pazarlarda daha sert bir
Cin rekabeti ile karsilasmasi anlamina geliyor.

O Baskan Trump'in duyurdugu yeni tarifeler, otomotiv ihracatgisi tGlkeler Gzerinde baski yaratacak ve kiresel otomotiv
ticaretinde dengeleri degistirecektir. Ozellikle AB merkezli Ureticiler, maliyet artislarini dengelemek icin Uretim
lokasyonlarini gézden gecirebilir ve ABD'de yeni yatirimlari giindeme alabilir. Bu durum, tedarik zincirlerinde
degisikliklere yol acarak rekabetin yeniden sekillenmesine neden olacaktir."

O TAYSAD Baskani Birinci, Turkiye acisindan bakildiginda bu tarifelerin hem riskler hem de firsatlar icerdigini dile
getirdi.

O ABD'yve vyapilan ihracatin artirilmasina dikkati ceken Birinci, "ABD'ye yapilan ihracatin artirilmasi icin Uretim
streclerimizin rekabetciligini korumamiz gerekirken, diger ihracat pazarlarinda olusabilecek yeni dinamiklere karsi
da proaktif olmaliyiz. ABD've ihracatta naviun maliyetlerini dengeleyecek lojistik cozimler gelistiriimeli ve
markalasmaya yonelik stratejiler gliclendirilmeli." diye konustu.

O Birinci, Turkiye'nin jeopolitik konumunun, AB ile olan GuUmrlk Birligi ve yiksek kalite standartlarinin bu yeni

donemde dnemli avantajlar sagladigini belirtti.

Kiresel otomotiv endustrisindeki dinamiklere vurgu yapan Birinci, su degerlendirmelerde bulundu:

"Ancak kiresel otomotiv endUstrisindeki teknolojik donistim ve ticaret politikalarindaki belirsizlikler karsisinda, AR-

GE ve inovasyona yonelik yatirimlarin artirilmasi, dijital donlisim sireglerinin hizlandirilmasi ve nitelikli isglc

kapasitesinin gelistirilmesi kritik dnem tasiyor. Uzun vadeli basari icin Turkiye'nin strddrdlebilir Gretim modellerine

odaklanmasi ve stratejik isbirliklerini glclendirmesi gerekiyor. Sonucta ek vergilerin esas hedefinin, ABD'nin dis
ticaret dengesini kendi lehine gevirmek ve ithalati sinirlayarak kendi i¢ Gretimini artirmak oldugunu unutmamaliyiz.

Bu sebeple, kisa vadedeki her tirli firsat ve tehdit anlik olarak degisme potansiyeli tasimakta."
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TCMB Mart ayi fiyat gelismeleri raporu

TCMB, Mart Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nu yayimladi.

Rapora gore, yillik enflasyon, gida ve alkol-titln gruplarinda yikselirken, diger ana gruplarda gerileme kaydetti.
Martta gida grubu one cikarken, bu grupta aylik fiyat artisi, islenmemis gida alt grubu kaynakli olarak giiclendi. Bu
gelismede, taze meyve ve sebze belirleyici olurken, ramazanin da etkisiyle et fiyatlarinda kaydedilen artis dikkati
cekti.

Enerji grubunda, kiresel ham petrol fiyatlarindaki distsU takiben akaryakit fiyatlarinda gerceklesen gerilemenin,
sebeke suyu tarifelerindeki artislarla blyUk olclide dengelenmesi sonucu, fiyatlar yatay seyretti.

Temel mal grubunda, giyim ve ayakkabida sezon indirimlerinin devam etmesiyle fiyatlarin disttgud, dayanikl
mallarda fiyat artislarinin ihmli seyrini korudugu ancak diger temel mallarda bir miktar gi¢lendigi izlendi.
Hizmetler sektorinde aylik enflasyonun alt gruplar genelinde yavasladigi, ulastirma hizmetlerinde ise fiyatlarin
geriledigi gorulda.

Rapora gore, iretici fiyatlari artisi, enerji grubunun etkisiyle bir miktar zayiflarken, yillik Gretici enflasyonundaki
dUsus egilimi devam etti.

TUFE ana harcama gruplarimin yilhk degdisim oranlari ve genel endeks dedisimine etkileri(%), Mart 2025
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Suudi petroll, ABD tarifelerine destek verdi

O Suudi Arabistan liderligindeki OPEC Plus petrol kartelinin sekiz Uyesi, persembe glni, daha 6nce planladiklari
programi hizlandirarak petrol piyasasina gtinlik yaklasik 2,2 milyon varil Gretim eklemeyi planladiklarini soyledi.

O Rusya da dahil olmak Gzere Ureticiler, Mayis ayinda ginlik toplam 411.000 varil ekleyeceklerini, bunun da g aylik
artisa denk geldigini bir basin bllteninde soylediler. Mart ayinda bu ay daha fazla petrol lUretmeye baslama
konusunda zaten anlasmislardi .

O Petrol fiyatlari Persembe gini sert bir disls yasadi, hem artan ticaret strtismelerinin kiresel bUylimeyi
baltalayacagi korkusu hem de artan petrol arzi beklentisiyle agirlasti. Uluslararasi kistas olan Brent ham petroli %6
dustld ve Amerikan standardi olan West Texas Intermediate %6,6 distU.

O Dinya genelinde borsa piyasalarinin, Baskan Trump'in Amerika'nin ticaret ortaklarina yonelik gimrik vergilerini
actklamasinin ardindan sert disUs yasadigl bir glinde, petrol fiyatlarindaki disis kiiresel ekonomi icin nadir gorilen
iyi bir haber oldu .

O Karar, grubun bazi UGyeleri, 6zellikle Suudi Arabistan tarafindan, Amerikali tUketiciler icin benzin fiyatlarini
dusltrmeye calisan Bay Trump'a bir jest olarak gortlebilir.

Q  Ulkeler, yayinladiklari basin bilteninde, "stirekli saglikli piyasa temelleri gdz éniinde bulundurularak" hareket
ettiklerini belirtti.

U Yatirnm bankasi RBC Capital Markets'in kiiresel emtia stratejisi baskani Helima Croft, Persembe glini yayinladigi bir
arastirma notunda, "Yetkililer bu adimin Washington'l yatistirmak icin tasarlanmadiginda israr etseler de, Baskan
Trump stphesiz daha disUk fiyatlari memnuniyetle karsilayacaktir" diye yazdi.

U Bayan Croft, bu hareketin ayni zamanda Suudilerin grubun diger Uyelerinin kotalarini asmalari durumunda buna
misamaha gostermeyecekleri ve fiyatlari distrmek ve "hile yapanlarn" cezalandirmak icin Gretimi artirmaktan
cekinmeyecekleri mesajini vermeyi amacladigini soyledi.



Bakan Simsek, dis ticaret verilerini konjonkture gore degerlendirdi

Simsek, sosyal medya hesabindan, mart ayi dis ticaret verileri ile ABD'nin ilave gimrik tarifelerini degerlendirdi.

Yillik dis ticaret agiginin martta gecen yilin ayni ayina gore 7,3 milyar dolar iyilesmeyle 84,5 milyar dolar olarak
kayitlara gectigini aktaran Simsek, "GUn eksigine ragmen martta ihracat yillik yizde 3,2 artarken enerji harig ithalat
artisi yizde 0,8 oldu." bilgisini verdi.

Simsek, kuresel baylimeyi olumsuz etkilemesi dngoérilen ABD'nin yeni tarife artislarinin piyasalarda risk algisini
artinip emtia fiyatlar Gzerinde asagl yonli baski olusturduguna dikkati cekerek, sunlari kaydetti:

"Zayif kiresel blylUme, ihracatimiz Uzerinde risk olustururken tlkemizin gérece distk tarife orani bazi sektorlerde
mukayeseli avantaj saglayabilecektir. Diger taraftan emtia fiyatlarindaki gerileme ve sikilasan yurt ici finansal
kosullarin ithalat zayiflatmasi beklenmektedir. Strdurdlebilir cari acik hedefimiz dogrultusunda Uretimi ve ihracati
desteklemeye devam edecegiz.«

Diger taraftan Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Yonetim Kurulu Baskani Cengiz Eroldu, ABD'nin Tirkiye'ye baz
seviyede ek giUmrik vergisi uygulamasinin, yiksek vergiye tabi Ulkelerle kiyaslandiginda Tirkiye’nin ABD’ye
ihracatinda rekabet avantaji saglayacagini soyledi.

Eroldu, AA muhabirine yaptigl aciklamada, "Bu oranlar otomotiv Uretiminde kullanilan bazi parcalar icin gecerli
olacak olup, bir kisim tedarik sanayi acisindan goreceli bir avantaj olusmasi beklenebilir. Motorlu tasitlar icin ise
daha 6nce aciklanmis olan ilave gimrik vergileri gecerli olup, din aciklanan yeni vergiler motorlu tasitlari
kapsamiyor.

Bugln itibariyla devreye giren motorlu tasitlara yonelik ylzde 25 ilave gimrik vergisinin tim Ulkelere esit olarak
uygulanacagl anlasiliyor. Yapilan agiklamada ana komponentlere yonelik yizde 25 ilave gimrik vergisinin ise tim
tlkeler icin mayis ayinda yurirluge girecegi anlasiliyor." diye konustu. Eroldu, 5 Nisan'da yirurlige girecek Turkiye
icin ylzde 10’luk ek gimruk vergisinin, AB icin ylzde 20 olarak uygulanacagini hatirlatarak, bu oranlarin otomotiv
dretiminde kullanilan bazi pargalar icin gecerli olacagini ve bazi tedarik sanayi Urlnlerinde goéreceli bir avantaj
saglayacagini belirtti.



AB ile ekonomide diyalog donemi basladi

O  Simsek, Briksel'de dizenlenen Turkiye-AB Yiksek Duzeyli Ekonomik Diyalogu Toplantisi'nin ardindan AA
muhabirine degerlendirmelerde bulundu.

O Turkiye-AB Yuksek Duzeyli Ekonomik Diyalogu kapsaminda 6 yil aradan sonra ilk toplantinin yapildigina isaret eden
Simsek, "Bu, Turkiye-AB iliskilerinin gelistirilmesi anlaminda ¢ok énemli ve olumlu bir adim." dedi.

O Bakan Simsek, Ust diizey AB yetkilileriyle yapilan diyalog toplantisinin olumlu gectigini vurgulayarak, "Oldukca yapici
bir atmosferde gecti. Cok verimli toplantilar oldu. Hem Tirkiye'nin hem Avrupa'nin karsi karsiya oldugu kiresel
meydan okumalar da dahil olmak Uzere Avrupa'nin goérinimd, Tarkiye ekonomisinin gérinimi gibi konulari
konustuk. Ozellikle Tirkiye'nin reform cabalarini, Tirkiye'nin dezenflasyon cabalarini anlatma firsati bulduk." diye
konustu.

O AB'nin de yeni dénem politikalarina iliskin bir perspektif sunduguna dikkati ¢ceken Simsek, "Dinyada 6nemli
degisimler yasaniyor. AB de Turkiye de bu gelismelerden etkileniyor. Birlikte ¢alisarak bu gelismelerin etkilerini nasil
sinirlayabiliriz, AB ve Tirkiye'nin menfaatine nasil isbirligine gidebiliriz, onlari konustuk. Uciincii tlkelerde isbirligini
konustuk. Tlrkiye-AB iliskilerinin yeniden canlandiriimasini giindeme getirdik." degerlendirmesinde bulundu.

O Simsek, ozellikle Gumrik Birliginin glincellenmesi ile vize serbestisi gibi bircok konuyu birinci elden AB Komisyonu
Ekonomiden Sorumlu Uyesi Valdis Dombrovskis ve AB Komisyonu Genislemeden Sorumlu Uyesi Marta Kos ile
tartisma ve konusma imkani bulduklarini belirtti.

O  Avrupa Yatinrm Bankasi ve Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi Avrupa merkezli uluslararasi finans
kuruluslarinin Ust dizey yoneticilerinin de toplantilara katildigina isaret eden Simsek, Turkiye'deki yatirimlari ve
buraya finansman imkanlarini konustuklarini vurguladi.

U Bakan Simsek, is cevreleri icin yiksek dizeyli diyalog toplantisi da yaptiklarini, ardindan AB yetkilileriyle birebir
gorismelerde bulundugunu aktararak, "Atmosfer oldukca yapiciydi. Ekonomide diyalog iyi basladi diyebilirim.
insallah bu diyalog diger diyaloglarin da éniini acar. Ozellikle hem ulastirmada hem enerjide olsun hem siyasi
alanda diyaloglarin gliclenmesini saglar veya 6nlinln acilmasini saglar." seklinde konustu.

O Turkiye-AB Yiksek Duzeyli Ekonomik Diyalogu kapsaminda dordinci toplantinin tamamlandigini bildiren Simsek,
besinci toplantinin gelecek sene Tirkiye'de gerceklestirilmesi karari aldiklarini ifade etti.




Bu hafta yatirim araclarinin performansi

O BIST 100 endeksi, en dustk 9.339,67 puani ve en yiksek 9.643,17 puani gordikten sonra haftayi, 6nceki hafta
kapanisinin yizde 2,90 altinda 9.379,83 puandan tamamladi.

O Kapalicarsi'da islem goren 24 ayar kilce altinin gram satis fiyati bu hafta ytzde 0,80 azalisla 3 bin 720 liraya,
cumhuriyet altininin satis fiyati da yizde 0,77 dUslsle 25 bin 180 liraya indi.

Yatirim araclarinin haftalik performansi 31 varT -4 nisan
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Haftanin teknoloji haberleri

Apple, Persembe glni piyasa degerinde 300 milyar dolardan fazla kayip yasadi ve CEO Tim Cook'un yénetimi ikna
etme cabalarina ragmen, Donald Trump'in gimrik vergileri saldirisinin Wall Street'teki en blyUk kayiplarindan biri
oldu.

Avrupa Birligi dizenleyicileri, Elon Musk'in sosyal medya platformu X'e , yasadisi icerik ve dezenformasyonla
mucadele icin cigir acan bir yasayl ihlal ettigi gerekcesiyle blyUk cezalar (1 milyar dolardan fazla) vermeye
hazirlaniyor. Planlar hakkinda bilgi sahibi dort kisiye gore, bu hamle Baskan Trump'in en yakin danismanlarindan
birini hedef alarak ABD ile gerginligi tirmandirabilir.

Facebook, Instagram ve WhatsApp'in sahibi olan sirketin hisseleri Persembe glinii 52 dolar diserek 531,62 dolara
geriledi ve Cuma giini tekrar disUse gecti. Meta, Persembe glini toplamda piyasa degerinin yizde 9'unu kaybetti.
Microsoft 'hafizall' yapay zeka asistanini tanitti: Seattle merkezli grup, Cuma giini 50. yil doniminG kutlamak igin
dizenledigi bir etkinlikte, "hafiza" gelistiren ve aile dogum giinleri ve hobiler gibi 6nemli ayrintilari hatirlayabilen
kisisellestirilmis bir "Copilot" duyurdu. Sirketin tlketici yapay zeka sefi ve Google'in DeepMind biriminin kurucu
ortagl Mustafa Slleyman, dijital asistaninin bagimsiz olarak bilet rezervasyonu yapabilme, rezervasyon yapabilme
ve ¢evrimici alisveris yapabilme gibi cesitli 6zelliklerin 6n izlemesini yapti.

Samsung, ABD'deki Uretim tesislerine onlarca milyar dolar yatirirm yapmasina ragmen buyik ABD'li mUsterileri
glvence altina alma mucadelesi verirken, sikintidaki yari iletken bolimuni ayakta tutmak icin Cinli teknoloji
gruplarina yoneldi.

ABD Baskani Donald Trump, Pekin'in, TikTok'un Cinli sahibi ByteDance'in ABD'de yasaklanmamak icin poptler video
paylasim uygulamasini elden c¢ikarmasina izin vermesi halinde Cin mallarina uygulanan glmrik vergilerini
disurebilecegini sdyledi.

Donald Trump'in sosyal medya sirketinin hisseleri, kiresel yatirimcilarin Trump'in "kurtulus gind" tarifelerine
hazirlandigl sirada, dizenleyici bir basvurunun baskanin 2,3 milyar dolarlik hissesinin tamamini satmasina olanak
tanimasinin ardindan dasus yasadi.

Nikkei Asya'dan Yifan Yu'nun haberine gore, Cinli BYD, CEQ'su Elon Musk'in siyasi faaliyetleri nedeniyle tepki ceken
ABD'li otomobil Ureticisi Tesla'yi Ust Uste ikinci ceyrekte elektrikli arag satislarinda geride birakti.

PwC China, likiditeyi artirmayi ve iflas eden Cinli gayrimenkul gelistiricisi Evergrande'nin denetiminden kaynaklanan
mali ¢okusln Ustesinden gelmeyi hedefleyen Blylk Dortlt firmasi Dark Lab siber glvenlik kolunu 6zel bir satin
alma anlasmasiyla devretmeyi planliyor.



Haftadan kalanlar

Istanbul Cumhuriyet Bassavciligl, sosyal medyada 'boykot cagrisi yapanlar' hakkinda, nefret ve halki kin ve

dismanliga tahrik suclarindan sorusturma baslatti.

2 Nisan'da boykot yapiimasi yoéniindeki cagrilara CHP destek verirken AK Parti tepki gosterdi. is diinyasinin

temsilcileri de pes pese aciklama yaparak boykot cagrilarini elestirdi.

Turkiye'de, 2026 kisindan itibaren dogalgazda da kademeli faturalandirma dénemine gecilecek.

ISO imalat PMI, faaliyet kosullarindaki yavaslama egiliminin bir yili geride biraktigina isaret ederek martta 47,3
oldu. Martta 47,3 olarak olcilen manset PMI, subattaki 48,3 seviyesine gore azalma kaydederek 2024’Un Ekim
ayindan bu yana en dUslUk degeri aldi. Martta yeni siparisler Ust Uste 21. kez aylik bazda yavaslama sergiledi. Benzer
sekilde yeni ihracat siparislerinde de Kasim 2022’den bu yana en sert disis gorildu.

O Turk Ureticiler dis pazarda pay kaptirdigi Cin’e i¢c pazarda da karsi koymakta zorlaniyor. Baskilanan déviz kurunun
tUketim mallari ithalatina yaptig pozitif katkinin etkisiyle Cin’den yapilan ithalat son 5 yilda neredeyse 2 kat artarak
42 milyar dolara ulast.

O FT: Fransiz asiri sagci lider Marine Le Pen, siyasi kariyerini kurtarmak icin saldiriya gecti; ABD'den Romanya'ya kadar
bircok popdlist lideri taklit ederek, hakimlerin "siyasallastiriimasi" ve kendisini ortadan kaldirmaya calisan "sistem"e
saldirdi. Le Pen'e pazartesi glinU bes yil boyunca secimlere katilma yasagi getirildi.

O Yiksek enflasyon ve yiksek faiz doneminde tlketici kredileri ve bireysel kredi kartlarinda artan takipteki alacak
orani KOBI kredilerinde dikkat cekmeye basladi. 100 milyar lirayl asan takipteki alacak hacmiyle KOBI kredilerinde
takipteki alacak orani 2 yilin zirvesine yiikseldi.

U Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari 2025 Mart ayinda yizde 6,4, otomobil pazari yizde 5,5 ve hafif ticari arag
pazari ylzde 10,2 oraninda arttl. Otomobil ve hafif ticari ara¢ satislari mart ayinda gecen yila gére yeni zirvesini
gorurken, elektrikli ve hibrit otomobillerin de pazardan aldigI pay ylzde 42'yi asarak zirve tazeledi.

U Ticaret Bakani Bolat, mart ayi dis ticaret verilerini aciklarken, "Martta tarihimizin en ylksek ikinci mart ayi ihracat
rakamini elde ettik ve ihracat ylzde 3,2 oraninda artisla 23,4 milyar dolar oldu" dedi.

U Facebook, X, WhatsApp, YouTube gibi internet tabanli kiiresel sosyal medya sirketlerine, Turkiye'de de sirket kurma
zorunlulugu getiriliyor. Yeni yonetmelikte ayrica milli glvenlik gerekgesiyle sosyal medyaya erisimin
engellenebilecegi belirtiliyor.

O AA: Otomotiv martta 3,5 milyar dolarla en fazla ihracat yapan sektor oldu.
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