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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Asgari Ucret, TCMB kararindan 6nce belli olacak

O Ekonomi glindeminden aylardir dismeyen asgari tcret goriismelerinin Uc¢l gectigimiz hafta icinde
yapildi.

O Uc toplantida da rakamin teleffuz edilmeyisi, dzellikle isci tarafini temsil eden Tirk-is cephesinin
elestiriimesine neden olmustu ve ardindan Tirk-is Baskani Ergun Atalay tarafindan aksam
saatlerinde bir rakamin aciklanmasiyla minimum talep tutari da belirginlesti.

O TURK-IS Baskani Atalay milyonlara calisanin bekledigi 2025 asgari tcretine iliskin tekliflerini yizde
45 enflasyon zammi ile Gizerine yiizde 20 refah payi olarak duyurdu. TURK-IS, asgari Ucret talebi 29
bin 583 lira olarak belirlediklerini ve bu tutarin altinda bir Ucret belirlenmesi halinde masada
olmayacaklarini ifade etti.

L Asgari Ucrette son kararin haftaya Sali ve Carsamba yapilacak toplantilarla Persembe glinkii TCMB
kararindan dnce verilmesi bekleniyor.

O Agirlikli artis tahminleri yizde 30-40 bandinda yer almakla beraber; olasi senaryolar cercevesinde
oran bazinda asgari tGcret zammi ve calisanin Subat 2025'te eline gececek maas ise
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Karth 6demeler ve kredi karti limitleri, gindemden dismuyor

Gectigimiz hafta kredi karti limitlerinin 2025 itibariyla dusurtlecegine yonelik iddialar gindem
oldu. BDDK kaynaklarina gore, kredi karti limitleri icin yeni bir dizenleme yok.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) kaynaklari, kredi karti limitlerine iliskin yeni
bir dizenlemenin s6z konusu olmadigini ancak limitlerin kisilerin gelirinin 4 katina gore
ayarlanmasina yonelik uygulamanin devam edecegi belirtildi.

Dolayisiyla bankalar, yeniyilda tiketicilerin harcamalari ve gelirini dikkate alarak limit belirleyecek.
Son birkac yilda banka aktiflerinde ticari kredilerin payi diserken, bireysel kredilerin payi ise artis
gosterdi. Diger taraftan 2024 yilinda on aylik verilere gore kredi karti takip orani ylzde 200e
yaklasmis durumda.

Kartl 6demeler sadece kredi karti kullanimiyla degil ayni zamanda pandemiden bu yana katlanarak
artan kartl 6demelerle de kendinden soz ettiriyor. Kartla 6demelerin artis kaydetmesiyle nakite
erisimi bankalarin yiksek komisyon veya blokeleriyle kisitlanan kictk esnaf ise misterilerden ilave
komisyon talep etmekle ya da nakite indirim yapmakla elestiriliyor.

Bankalararasi Kart Merkezi’'nin kasim ayi verilerine gore kredi kartlari, banka kartlari ve 6n 6demeli
kartlar ile yapilan toplam 6deme tutari gecen yilin ayni donemine gore ylzde 73 artarak 1 trilyon
533,3 milyar liraya ulasti.

Kasim ayi itibariyla Turkiye'de kredi karti sayisi 128,9 milyon, banka karti sayisi 193,5 milyon ve 6n
odemeli kart sayisi 110,4 milyon oldu.

S6z konusu veriler gecen yilin ayni donemiyle kiyaslandiginda kredi karti sayisi ylzde 11, banka
karti sayisi ylzde 3, 6n ddemeli kart sayisi ylzde 25 artti.

Kasimda toplam kart sayisi 432,8 milyona ulasarak gecen yilin ayni donemine gore ylzde 10 artis
gosterdi.

Bu artislarda; en ylksek para birimi 200 liranin yetersiz kalmasi, 7 bin lira Gstline bankadan 6deme
zorunlulugunun getirilmesi ve tabii ki de para tasima aliskanliginin teknolojiyle birlikte elektronik
sistemlere donlsmesi gibi unsurlarin etkisi mevcut.



Cumhurbaskani Erdogan, Trump’in s6zlerini yorumladi

O ABD'nin secilmis Cumhurbaskani Donald Trump, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan icin 6vgu
dolu sozler sarf etti. Cumhurbaskani Erdogan'in cok akilli ve glcli oldugunu vurgulayan Trump,
kendisiyle iyi anlastigini ve glclU bir ordu kurdugunu soylemisti.

O Cok tartisilan bu sozler Gzerine Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’dan ilk yorum, Misir donist
vaptigl aciklamalarla geldi:

O  Erdogan'in ifadeleri sunlar oldu: Sayin Trump’in sozleri kendisinin ve onUmuzdeki aylarda
olusturacagl yonetiminin Turkiye'ye bakisini 6zetliyor. Turkiye'nin glcinin ve etkinliginin bizdeki
muhalefet disinda herkes farkinda. Aslinda onlar da bazi seylerin farkindalar ancak gercekleri
konusmaya dilleri aliskin olmadigi icin carpitiyorlar.

O Tarkiye'nin diplomaside artan glcUnU uluslararasi distince kuruluslarindan medyaya varincaya
kadar herkes yazip ciziyor. Biz de gicimuizin ve etkinligimizin farkindayiz. Bu glclin kaynagi olan
milletimize yarasir bicimde hizmet etmenin derdindeyiz. Gecgenlerde de sdyledigim gibi Turkiye,
Turkiye’den buyutktur.

U Sayin Trump da aslinda bir durum tespiti yaparak tGlkemizin giict ve etkinliginin altini giziyor. Dogru
sOze ne denir? Tespitler yerinde. Aramizda herhangi bir sikinti gercekten yok.

U Su an itibariyle kendisi secildigi andan itibaren gorismelerimizi yaptik. Sayin Trump pragmatik bir
siyasetci. Kendi Ulkesine ve muttefiklerine maliyet Ureten politikalari degistirme vizyonuna sahip.

Devir-tesliminden sonra yine herhalde biz de ilk tebrigimizi yapar, gindemimizde bulunan konulari
samimiyetle ele almaya baslariz.
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Borsada sanayi endeksi kan kaybederken, yabanci girisi basladi

L Deniz Yatirim'in hesaplamalarina gore bu yilin Gclinct ceyregi itibariyle sanayi endeksinde net kar
toplami 25.9 milyar lira oldu, bu rakam gecen yilin ayni ceyreginde 85.9 milyar lira, bu yilin ikinci
ceyregi itibariyle ise 42.1 miyar lira seviyesindeydi.

L Buna gore ceyreksel bazda tclncil ceyrekte ikinci ceyrege gore net kar ylzde 38,4 azalirken sanayi
endeksindeki sirketlerde gecen yilin ayni donemine gore net kardaki kayip ylzde 69,9 olarak
hesaplandi.
Verilerden sanayi endeksindeki 9 aylik finansallari aciklanan 222 sirketten 110'u zarar yazdigi ve
sirketlerinin neredeyse yarisinin 9 ay itibariyle zarar ettigi gortlmekte.
Diger taraftan Suriye’de Esad’in devrilmesiyle yasanacak dontdstimun Turkiye’deki insaat, cimento
ve gayrimenkul yatirim fonlari tarafinda olumlu fiyatlandigl da gérilmekte.
Son haftalarda yabanci yatirimci, hem bu hem de faiz indirimin baslayacak olmasi gibi nedenlerle
portfoylerini tahvilden hisseye dogru kaydirmaya basladi:
Yabanci yatirimcilar bu yil devlet i¢c bor¢clanma senetlerinde glclt alimlarla dikkat cekerken Merkez
Bankasi’'nin faiz indirim sinyali verdigi kasim ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinin ardindan gecen
iki haftada tahvilde net satici oldu. Merkez Bankasi verilerine gore 13 Aralik ile biten hafta
itibariyle yabanci yatirimci tahvilde 243 milyon dolarlik net satis yapti, 6 Aralik ile biten haftadaki
satisi 102.3 milyon dolar seviyesindeydi. Bu yil boyunca ise yabancinin tahvilde net alimi 16 milyar
dolari asarken hisse senedinde ise Nisan 2024’ten bu yana en gicli alimini gecen hafta
gerceklestirdi. Verilere gdore gecen hafta yabanci yatirrmci hisse senedi piyasasina 318.7 milyon
dolarlik net giris yapti.
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Fed, faizi dusirdu ancak gelecege yonelik sahin sinyal verdi!

U ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz oranlarini ceyrek puan distrdi ancak gelecek yil daha yavas bir faiz
indirimi sinyali verdi. Bu durum dolarin iki yihn en ylksek seviyesine ¢ikmasina ve ABD ile
uluslararasi hisse senetlerinde satis dalgasinin baslamasina neden oldu.

U Federal Agik Piyasa Komitesi Carsamba glnd, referans faiz oranini Ust Uste Uclncl kez %4,25-%4,5
araligina disirme yoninde oy kullandi. Cleveland Fed baskani Beth Hammack, faiz oranlarinin
sabit tutulmasini tercih ederek muhalif oy kullandi.

O Wells Fargo'nun kidemli ekonomisti Mike Pugliese, ABD para biriminin, Donald Trump'in gecen
ayki secim zaferinden bu yana, tarifelerin enflasyona yeni bir darbe vuracagi beklentileriyle
yukseldigini, ancak Carsamba glnkU Fed kararinin "atese daha fazla benzin dokmek" oldugunu
soyledi.

Dec 2024 Sep 2024 Jun 2024 Mar 2024
5
I N
[ ) @ Current rate

........

1
. (o]
2025 2026 2027 Longer run

[ em——] 2024
Burcu Késem




Burcu Késem

Kiresel piyasalara haftalik bakis

ABD'nin secilmis baskani Donald Trump, AB'nin ABD'den "blytk 6lcekte" petrol ve dogalgaz satin
alma taahhtdinde bulunmasi gerektigini, aksi takdirde gimruk vergileriyle karsi karsiya kalacagini
soyledi. Avrupa piyasalari, Donald Trump'in AB'ye ABD petrol ve dogalgazi satin almamasi halinde
gumrik vergileri uygulayacagi tehdidinde bulunmasinin ardindan Cuma gtint dusUsle acildr .

ABD'de 2025 yilinda faiz indirimi beklentilerinin azalmasinin kiresel varlk fiyatlarini etkilemesinin
ardindan Asya hisse senetleri hafta boyunca disuslerini strdrdd.

Cin'in kisa vadeli devlet tahvili faizleri, zayif i¢ talebe iliskin endiselerin merkez bankasinin para
politikasini daha da gevsetecegine yonelik bahisleri gliclendirmesiyle 2009'da gorilen seviyelere
geriledi.

Londra'daki FTSE 100 endeksi, zayif ekonomik veriler nedeniyle kazang saglamakta zorlanirken yilin
en kotU haftasini gecirmeye hazirlaniyor.

Rusya Merkez Bankasi, enflasyonu dizginleme ¢abalarina slrpriz bir sekilde son vererek, Cuma
glnU faiz oranini yizde 21'de sabit tuttu.

ABD'de PCE enflasyonu Kasim ayinda beklentilerin altinda kalarak, yuzde 2,4'e yukseldi. ABD
enflasyon verilerinin ardindan hazine tahvil getirileri distl ve hisse senetleri ylkseldi.

S&P, hisse senetlerinin 'gerceklik testi' ile karsi karsiya kalmasiyla tg ayin en kotl haftasina dogru
ilerliyor. Sahin Fed toplantisi ve yaklasan ABD kapanisi, hisse senetlerinin se¢im sonrasi ylkselisini
baltalad.



Bitcoin de gerceklerle yuzlesti!

O ABD baskanlik seciminden sonra lale devrini yasamaya baslayan kriptolar da Fed’in gelecek seneye yonelik sahin
beklentisinden nasibini aldi: Coinmarketcap'in verilerine gore, Bitcoin dahil klresel kripto para piyasasinin degeri
24 saatte yaklasik ylizde 11,87 azalarak 3 trilyon 130 milyar dolara geriledi.

O Dominansi en yiksek (ytuzde 63) kripto para birimi olan Bitcoin, son 24 saatte satis baskisiyla yizde 9,93 diserek
93 bin dolarin altina indi.

U Fed cephesinden gelen son sinyaller finansal piyasalarda baski yarattigi gibi kripto varlik piyasasini da asagi cekti.
Birbirini ardina gelen rekorlarla 108 bin dolarin Gstinid test eden Bitcoin, son baskinin ardindan 94 bin dolarin
altina kadar gevsedi.

Q ilerleyen saatlerde BTC ETFlerinin de onaylanmasi haberleriyle Bitcoin’in biraz toparlandigi ancak, kriptoparanin ne
denli riskli bir yatirim enstrimani oldugunu da bir kez daha hatirlattigr gorildu.

nzlsrpfr published on TradingView.com, Dec 20, 2024 19:25 UTC+2

Bitcoin / U.S. Dollar, 5, CRYPTO 096,819.75 H96,887.23 L96,819.21 (96,887.23 +67.49 (+0.07%) usb
ETHUSD - COINBASE -12.08!
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AA Finans'in TCMB'nin 26 Aralik persembe gunU yapilacak Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisina yénelik beklenti anketi, 14 ekonomistin katilimiyla sonuclandi.

Beklenti anketine katilan ekonomistlerin 4'G politika faizinin sabit birakilacagini
ongorUrken, 10'v indirilecegini tahmin etti. Ekonomistlerin beklentilerinin ortalama
degeri faizin 150 baz puan indirilerek yUzde 48,50'ye cekilmesi yonunde oldu.

Anket sonuclarina gére, ekonomistlerin politika faizi beklentileri yizde 47,50 ile
yUzde 50,00 arasinda yer aldi.

Ekonomistlerin 2025 yil sonu politika faizi beklentilerinin ortalamasi ise yuzde 29,50
oldu.

Gecen ay gerceklestirilen PPK toplantisinda politika faizi yozde 50'de sabit birakilmisti.



LHaftanm grafigi: 2004 genislemesi cok sey katmisti. Ya sonra?

Widespread gains

GDP per capita gains from the 2004 EU expansion in percent
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Son yillarda AB ekonomisinin giderek kan
kaybetmesi, Rusya Ukrayna Savasi ve
yogun Cin rekabeti-etkisi nedeniyle de
percinlenmis ve Almanya, Fransa gibi basat
Ulkelerde siyasi istikrarsizliklara kadar kapi
acmistir.

Oysa 2000°li yillarin basinda yeni Uye
Ulkelerin AB ile bir kazan-kazan iliskisine
girdigi; yeni Uyeliklerle kisi basina gelirin
onemli dizeyde arttigi ifade ediliyor.
Analizde bu Onermenin hala gecerli
olacagindan soz edilirken; yirmi yil sonra,
yeni AB katilim gortismeleri stirerken, daha
onceki genislemenin yeni Uyelere ve tim
Birlige ne kadar fayda sagladigina bakmak
ve Avrupa tek pazarini genisletmenin
ekonomik getirilerini distnmek faydali
olacaktir . Strecin farkli asamalarinda olan
mevcut katilim adaylari Arnavutluk, Bosna-
Hersek, Kosova, Karadag, Kuzey
Makedonya, Sirbistan, Gurcistan, Moldova
Cumhuriyeti, Ukrayna ve Turkiye'dir. Ekim
ayinda Avrupa Komisyonu, her adayin
AB'ye katilim yolunda kaydettigi ilerleme
ve oyunun durumu hakkinda ayrintili
degerlendirmeler iceren yeni bir rapor
yayinladi. ibarelerine de yer veriliyor.




Haftadan kalanlar

Merkezi yonetim bltce dengesi, kasim ayinda 16,65 milyar TL acik verdi. Ocak-kasim déoneminde merkezi yonetim
bitce acigl 1 trilyon 276,9 milyar TL olarak gerceklesti.
FT, devrik Suriye Devlet Baskani Besar Esad’in Rusya’ya 250 milyon dolar nakit para gonderdigini 6ne sird.
Paranin Mart 2018 - Eyltl 2019 arasinda iki yillik bir slirecte Rusya’ya ucaklarla tasindigi belirtildi.
Galataport ile tim kredi veren bankalar arasinda yeniden yapilandirma sozlesmesi imzalandigi aciklanirken, toplam
sermayenin ylzde 49'u bankalarca oranlarina gore devralinacak.
Konut Fiyat Endeksi, kasimda aylk yiizde 2,8, yillik yiizde 29,4 artarken; reel olarak yizde 12 azaldi. Ote yandan,
konut fiyatlarinda aylik bazda 3 ayin en hizli yikselisi gortlda.
Cumhurbaskanligr karariyla, Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti'nden (KKTC) getirilen esyalara uygulanan vergi
oranlarinda degisiklige gidildi.
TCMB’nin blogunda yayimlanan arastirmaya gore, hanehalki enflasyon beklentilerinin yiksek olmasi, vatandasin
kendi sundugu hizmetlere yansittigi fiyatlarla enflasyonda da artisa neden oluyor.
Yol ve koprilerden elde edilen gelir gecen yili Uce katlayarak 11 ayda 38 milyar TLyi gecti.
Son 5 yilda asgari licretteki artis yizde 741 oraninda olurken, yoksulluk siniri ise ylizde 975 oraninda artti.
Brezilya'da, hikumetin derinlesen mali krizi kontrol altina alma kabiliyetine yonelik endiseler finans piyasalarini
sarslyor.
Suriye'de Esad yonetimini devirerek Sam'da ve diger kentlerde kontroll saglayan isyanci orgit Heyet Tahrir es-
Sam'in (HTS) lideri Ahmed es-Sera, BBC'nin kidemli editori Jeremy Bowen'in sorularini yanitladi.
Kuyumcularda, 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren 185 bin lira Gzeri islem yapan kisilerin kimlik ibraz etmesi zorunlu
olacak.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alpaslan Bayraktar, ABD'nin Tirkiye'ye Gazprombank yaptiriminda muafiyet
tanidigini belirtti.
TCMB'nin acikladigl Piyasa Katiimcilari Anketi verilerine gére, cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir
onceki anket déoneminde ylzde 44,81 olurken, bu anket doneminde ylzde 45,28'e yikseldi.
TCMB, yabanci para serbest hesaplara ddenecek faiz oranini 25 baz puan indirdi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, D-8 llkelerinin bdlgede adil ve kalici bir barisin tesisi icin hep birlikte daha
fazla caba harcamasi gerektigini soyledi. Uye Ulkelerinin aralarindaki ekonomik isbirligini artirmalari gerektigine de
vurgu yapan Erdogan, KOBI'lerin D-8’in en énemli girisimlerinden olan tercihli ticaret uygulamalarindan azami
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