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Bu rapor;  Dünya ve Türkiye  ekonomisindeki güncel gelişmeleri, güvenilir 

kaynaklardan elde edilen veriler ile yansıtmaya yönelik olarak, 

hazırlanmıştır. Herhangi bir yatırım tavsiyesi içermez.



Kanada, Grönland ve Panama Kanalı Trump’ın ilk işaret ettikleri

 Küresel siyasetin gündeminde ABD başkanlığına 20 ocakta başlayacak olan Trump’ın Grönland,
Panama Kanalı ve Kanada hakkındaki tehditleriyle en büyük destekçisi iş insanı Elon Musk’ın AB
ülkelerinin iç siyasetine yönelik kritikleri var.

 ABD'de tekrar başkan seçilen Donald Trump, Beyaz Saray'da görevi devralmadan Panama Kanalı'nı
ve Grönland'ı ele geçirmek istediğine yönelik açıklamalarıyla kaygı uyandırdı.

 Bu bölgelere askeri operasyon ihtimalini yadsımayan Trump, Panama Kanalı'nın da Grönland'ın da
ABD'nin ekonomik güvenliği için gerekli olduğunu söyledi.

 Aynı zamanda Kanada'ya da ABD'nin bir parçası haline gelmesi için ekonomik baskı uygulayacağını
aktardı.

 Bu açıklamalara Panama'dan, Grönland'dan, Grönland'ın otonom bir bölge olarak bağlı olduğu
Danimarka'dan ve Kanada'dan sert tepkiler geldi.

 Fransa Dışişleri Bakanı Jean-Noël Barrot ise buna yanıt olarak "Avrupa Birliği, kim olursa olsunlar,
dünyadaki diğer ulusların, birlik sınırlarına saldırmasına izin vermeyecek" dedi.

 Diğer taraftan Teknoloji milyarderi Musk’ın İngiliz siyasetine yönelik söylemleri ve iktidardaki İşçi
Partisi yerine; Reform UK başta olmak üzere başka bir siyasi partiye destek oluşturması da tepki
çekiyor.



Neden Panama Kanalı ve Grönland?

 Panama Kanalı’nın kontrolü, 1999’da ABD’den Panama’ya geçmişti.
 Trump, kanalın kontrolünün Çin’in elinde bulunduğunu iddia ederek, geri alma tehtidinde

bulunuyor.
 Geçiş verilerine bakıldığında ise kanal trafiğinde ABD’nin birinci; Çin’in ise ikinci sırada olduğu

görülüyor. Ancak Çin’in çoğu stratejik bölgede olduğu gibi burada da ciddi yatırımları mevcut.
 Dolayısıyla ABD açısından Panama Kanalı’nın önemi ticaretten çok askeri bir çatışma durumunda

kritik geçişi sağlaması nedeniyle ortaya çıkıyor.
 Grönland’a gelince gözler zengin doğal kaynaklara çevriliyor. Trump, bölgeyi satın alma fikrini ilk

kez 2019 yılında başkanlığının birinci döneminde dile getirmişti.
 Danimarka Başbakanı Mette Frederiksen, göreve gelecek olan Trump yönetimi ile işbirliği yapmak

istediklerini ancak Grönland'ın insanlarına ait olduğunu söyledi.
 Bölgenin ya da eski Danimarka sömürgesi özerk ülkenin (ABD üssü de bulunmaktadır) ikincil önemi

ise coğrafi konumu;



Trump’ın başkanlığında küresel ekonomi

 Yatırım bankası JP Morgan'ın küresel makro araştırma biriminin başı Luis Oganes'e göre küresel
ekonomik büyümenin karşısındaki en büyük zorluk "belirsizlik ve Trump yönetimindeki ABD'de
neler olabileceğinin öngörülememesi…

 Donald Trump, seçim kazanmasından bu yana ABD'nin en önemli ticaret ortakları Çin, Kanada ve
Meksika'ya karşı yeni gümrük vergileri koyma tehdidinde bulunmaya devam ediyor.

 Oganes "ABD daha izolasyonist bir politikaya doğru gidiyor, gümrük vergilerini artırıyor ve
Amerikalı imalatçılara daha etkin bir koruma sağlamaya çalışıyor" diyor.

 Oganes'e göre "bu en azından kısa vadede ABD'nin ekonomik büyümesine katkıda bulunacak olsa
da, ABD ile ticarete bağımlı çok sayıda ülkenin canını yakabilir."

 IMF'nin eski baş ekonomisti ve eski ABD Başkanı Barack Obama'ya ekonomi danışmanlığı yapan
Maurice Obstfeld yeni gümrük vergilerinin özellikle "Meksika ve Kanada için yıkıcı olacağını", ancak
"ABD'ye de zarar vereceğini" söylüyor.

 Obstfeld bu noktada "üç ülkeye yayılmış tedarik zincirine bağımlı" otomotiv endüstrisini örnek
veriyor ve "Bu tedarik zincirini bozarsanız, otomotiv piyasasında dev sorunlar yaşarsınız" diyor.

 Maurice Obstfeld bu durumun potansiyel olarak fiyatları yükseltebileceğini, ürünlere talebi ve
dolayısıyla şirketlerin kârlılığını azaltabileceğini, bunun da yatırım seviyelerini aşağıya
çekebileceğini söylüyor.



Her şey, dünyanın geri kalanı hilafına ABD’yi önceliyor…

 Donald Trump'ın gümrük vergileri koyma olasılığı en çok da AB’yi kaygılandırıyor.

 Avrupa Merkez Bankası Başkanı Christine Lagarde geçen ay "Ticarette kısıtlamalar, koruma
önlemleri ekonomik büyümeye yardımcı olmuyor ve en nihayetinde enflasyon üzerindeki etkileri
büyük ölçüde belirsiz. Ancak kısa vadede büyük ihtimalle enflasyonu artıran bir etkisi olacak" diyor.

 Almanya ve Fransa geleneksel olarak Avrupa'nın ekonomik büyüme motorları. Ancak bu iki ülkenin
geçen yılki siyasi belirsizlik ortamında kötü performansı, son dönemde büyümedeki bir miktar
artışa karşın, euro bölgesinin gelecek yıl ivme kaybetmesi riski olduğu anlamına geliyor. Tabii
tüketici harcamaları ve şirket yatırımları artmazsa.

 Dolayısıyla Avrupa’da enflasyon tehlikesi devam ediyor.

 Donald Trump'ın vergi indirimleri ve deregülasyon planları gibi ekonomik önlemleri ise ABD
ekonomisindeki gelişmenin devam etmesine yardımcı olabilir.

 20 Ocak'ta göreve başlayana dek planların büyük kısmını bilemeyeceğiz ama JP Morgan'dan
Oganes'e göre "her şey dünyanın geri kalanı hilafina ABD'yi önceleyeceğine işaret ediyor."

 Oganes, dünyanın geri kalanında da enflasyon ve faiz oranlarının düşeceğini umsa da, "birçok şey
hangi politikaların uygulanacağına bağlı, özellikle ABD'nin" diye de uyarıyor.



ABD’de tarım dışı istihdam, beklenti üstü geldi

 ABD'de kritik tarım dışı istihdam verisi aralık ayında 256 bin kişiyle beklentinin üstünde güçlü bir
artış gösterdi.

 İşsizliğin yüzde 4,2'de kalması bekleniyordu, işsizlik oranı yüzde 4,1'e geriledi.
 Geniş tanımlı işsizlik yüzde 7,8'den yüzde 7,5'e geriledi. Piyasalarda ABD Merkez Bankası'nın ocak

toplantısında faizi yüzde 4,25-4,50 aralığında sabit bırakmasına kesin gözüyle bakılıyor.
 ABD'de tarım dışı istihdam verisinin açıklanmasıyla 30 yıllık tahvil faizi yüzde 5'in üzerinde arttı.
 ABD istihdam verisinin ardından ons altın 2678 dolardan 2665,26 dolara kadar gerilerken, 2670

dolar seviyesinde dengelenme çabasında işlem görüyor.
 DXY Dolar Endeksi de veri öncesinde 108,99 seviyesinden verinin açıklanmasıyla 109,83’e kadar

çıktı.



Türk lirası, dört yılın zirvesinde

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından yayınlanan geçici verilere göre, 2003=100 bazlı reel
efektif döviz kuru endeksi, TÜFE bazında geçen ay bir önceki aya kıyasla 0,10 puan artışla 67,12
oldu. Endeks, Kasım 2024'te 67,02 düzeyindeydi.

 Bu dönemde Yİ-ÜFE bazında reel efektif döviz kuru endeksi, 0,23 puan azalışla 96,88'den 96,65'e
geriledi.

 Türk lirasının değeri, geçen yılın aynı ayına göre TÜFE bazında 11,59 puan, Yİ-ÜFE bazında da 9,96
puan arttı.

 Böylece, TÜFE'ye göre Türk lirasının reel değeri Şubat 2021'den bu yana en yüksek seviyesine
ulaştı.



TCMB, aralık ayı fiyat gelişmeleri raporu ve enflasyon

 Geçtiğimiz hafta açıklanan enflasyon, aralık ayında yüzde 1,03 oranında artış gösterirken, yıllık
enflasyon yüzde 44,38 olarak; Yurt İçi Üretici Fiyat Endeksi ise, yıllık yüzde 28,52 artarken, aylık
yüzde 0,40 hesaplanmıştı.

 TCMB Aralık ayı Fiyat Gelişmeleri Raporu'na göre, yıllık enflasyon gıdada belirgin olmak üzere, tüm
ana gruplarda geriledi.

 Son aylarda taze meyve ve sebzedeki güçlü fiyat artışları aralık ayında yerini sınırlı bir düşüşe
bıraktı. Bu gelişmenin de etkisiyle gıda grubu aylık enflasyonu önemli ölçüde yavaşladı.

 Enerji grubunda fiyat artışı aralık ayında ılımlı seyrini korurken, hizmet grubunda aylık
enflasyondaki yavaşlama belirginleşti ve fiyatları düşen ulaştırma hizmetleri grup içinde öne çıktı.

 Kiralarda aylık artış zayıflarken, bu gelişmede sözleşme yenileme oranındaki mevsimsel azalışın
yanı sıra sözleşmelerdeki artış oranının yavaşlaması da etkili oldu.

 Rapora göre, aralık ayında temel mal enflasyonu düşük seyretmeye devam etti.

 Hizmet grubu yıllık enflasyonu aralık ayında 2,16 puan azaldı ve yılı yüzde 65,73 düzeyinde
tamamladı. Yıllık enflasyon kirada daha belirgin olmak üzere tüm alt gruplarda geriledi.

 Hizmet grubu aylık fiyat artışında önceki iki ayda gerçekleşen yavaşlama bu dönemde yüzde 1,05
ile belirginleşerek devam etti.

 Rapora göre, kira dışındaki hizmetlerde de aylık enflasyon yüzde 0,52 ile oldukça düşük seyretti.



Baykar’ın 140 yıllık Piaggio’yu satın almasının yankıları sürdü

 Baykar, İtalya'nın 1884 yılında kurulan köklü havacılık firması Piaggio Aerospace'i geçen ay satın
aldığını duyurmuştu.

 İtalyan havacılık ve savunma devi Leonardo ise Stockholm Uluslararası Barış Araştırmaları
Enstitüsüne göre dünyanın 13'üncü ve Avrupa'nın 2'nci büyük savunma şirketi konumunda
bulunuyor.

 İtalyan Bakan Urso, Senato'da kendisine yöneltilen bir soru üzerine İtalyan havacılık şirketi Piaggio
Aerospace'in, Baykar tarafından satın alınmasına ilişkin değerlendirmede bulundu.

 Baykar ile yapılan anlaşmanın Türkiye ve İtalya arasındaki teknolojik ve endüstri işbirliğinin ana
hatlarının belirlenmesine katkı sağladığını belirten Urso, "Baykar, Piaggio Aerospace’i satın
almasının ardından İtalyan savunma devi Leonardo ile güçlerini birleştirebilir. " dedi.



2015-2024 arası, kayıtlara geçen en sıcak 10 yıl !

 Dünyanın geçen yıl ilk kez 1,5 santigrat derecelik ısınmayı aştığını belirten uluslararası kuruluşlar,
küresel ortalama sıcaklıktaki "olağanüstü" artışın, iklim değişikliğinin beklenenden daha hızlı
ilerlediği yönündeki korkuları tetiklediğini söyledi.

 Böylece 2024, ortalama sıcaklıkların, sanayi öncesi dönemlerden bu yana ısınmayı 2C'nin çok
altında, tercihen 1,5C ile sınırlamayı öngören 2015 Paris Anlaşması hedefini aştığı ilk takvim yılı
oldu.

 Kopernik direktörü Carlo Buontempo, "Dürüst olmak gerekirse, gördüğümüz ısınmayı açıklayacak
metaforlarım tükeniyor" dedi. Geçtiğimiz yıl yaşanan selden sıcak hava dalgalarına kadar bir dizi
iklim felaketinin istatistiksel bir anormallik olmadığını, aksine karbondioksit ve metanın artışından
kaynaklanan iklim değişikliğiyle açıkça bağlantılı olduğunu sözlerine ekledi. Kopernik, 2015-2024
yılları arasındaki dönemin kayıtlara geçen en sıcak 10 yıl olduğunu söyledi.

 Altı iklim izleme kuruluşunun 2024 verilerinin koordineli bir şekilde yayınlanması, başkan seçilen
Donald Trump'ın ABD'yi iklim değişikliğiyle mücadele için imzalanan Paris Anlaşması'ndan
çekmesinin beklendiği zamana birkaç gün kala gerçekleşti.

 Dünya çapında bazı işletmeler ise şimdiden iklim hedeflerini zayıflatmaya ve yeşil çabaları geri
çekmeye başladı.

 Reading Üniversitesi'nde iklim araştırmacısı olan Patrick McGuire, "1,5C'ye ulaşmak, yıkıcı bir
zincirleme reaksiyonda ilk dominonun düşüşünü izlemek gibi," dedi. "Ateşle oynuyoruz. Bir
derecenin her kesri daha yoğun fırtınalara, daha uzun kuraklıklara ve daha ölümcül sıcak hava
dalgalarına yol açıyor.

 "Son veriler, hedefleri yirmi yıldan uzun bir süredir ölçülen sıcaklık ortalamalarını esas alan Paris
Anlaşması'nın kesin bir ihlalini temsil etmiyor.

 Ancak iklim değişikliğinin hız kazandığı yönündeki endişeler, El Niño'nun Pasifik Okyanusu'nda
doğal olarak meydana gelen ısınma etkisinden sonra dünya okyanuslarının beklenenden daha
yavaş soğuduğuna dair kanıtlarla daha da arttı.



Fidan’dan Fransa’ya mesaj…

 Dışişleri Bakanı Hakan Fidan, Suriye Kürtlerinin destek için Fransa'ya çağrıda bulunmasını
değerlendirdi.

 Bakan Fidan, Türkiye'nin Suriye'de muhatabının ABD olduğunu söyledi.

 Fidan, Fransa'yı da adını anmadan eleştirerek "Amerika'nın gücünü kullanarak, arkasına saklanarak
[Suriye'de] kendi menfaatlerini ilerletme konusunda söz söyleyen ülkeleri açıkçası dikkate
almıyoruz" dedi.

 Türkiye'de yerleşik ulusal ve uluslararası medya kuruluşlarının temsilcileriyle İstanbul'da bir araya
gelen Fidan, gündemdeki son gelişmeleri değerlendirdi.

 Fidan, "Avrupa'daki bazı küçük ülkelerin Amerika'nın şemsiyesi altında söz söylemeye dönük
politikalarının kendilerine hiçbir katkısı olmadığını" söyledi.

 "Amerikalılar yokken bölgeye gelebiliyorlarsa görelim. Ama bunun böyle olmadığını biliyoruz" diye
konuşan Fidan, Suriye ile ilgili sözlerini şöyle sürdürdü:

 "Bu konuda bizim muhatabımız ABD'dir. ABD'yle konuşuruz. Arkasına takılan ülkelerle değil.
Diğerlerini muhatap almıyoruz."



Haftanın son gününde piyasalar ve veri gündemi

 BIST 100 endeksi, önceki kapanışa göre 90,11 puan azalırken, toplam işlem hacmi 97,4 milyar lira
oldu.

 Bankacılık endeksi yüzde 1,61, holding endeksi yüzde 1,36 değer kaybetti. Sektör endeksleri
arasında en çok kazandıran yüzde 2,31 ile sigorta, en çok kaybettiren yüzde 1,83 ile finansal
kiralama faktoring oldu.

 Analistler ABD tarım dışı istihdam verisinin beklentilerin üzerinde gelmesinin Fed'in faiz
artırımlarına ara verebileceğine yönelik öngörüleri güçlendirdiğini belirtti.

 Haftaya yurt içinde ödemeler dengesi, bütçe dengesi, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB),
piyasa katılımcıları anketi, yurt dışında ise ABD'de, İngiltere'de, Avro Bölgesi'nde ve Almanya'da
enflasyon, Çin'de büyüme, Avrupa Merkez Bankası (ECB) toplantı tutanakları başta olmak üzere
yoğun veri gündeminin takip edileceğini dile getiren analistler, teknik açıdan BIST 100 endeksinde
10.100 ve 10.150 seviyelerinin direnç, 9.850 ve 9.750 puanın destek konumunda olduğunu ifade
etti.

 AA Finans Ödemeler Dengesi Beklenti Anketi'ne katılan ekonomistler, cari işlemler hesabının kasım
ayında 2 milyar 963 milyon dolar açık verdiğini tahmin etti.

 Ekonomistler, 2024 yılına ilişkin cari işlemler açığının ise 10 milyar 273 milyon dolar olarak
gerçekleşeceğini tahmin etti.



İTO, enflasyon için yeni endekse geçiyor

 İstanbul Ticaret Odası'nın (İTO) Ocak ayı Meclis toplantısında konuşan İTO Başkanı Şekib Avdagiç,
İTO'nun uzun yıllardır hazırlamış ve kamuoyuna sunmuş olduğu İstanbul Ücretliler Geçinme
İndeksi’nin 1 Şubat 2025 itibari ile yeni bir muhteviyatla yayımlanmaya başlayacağını duyurdu.

 Avdagiç, 1995 ve 1985 bazlı Ücretliler Geçinme İndekslerinin, değişen tüketim alışkanlıkları ve
hayatımıza giren yeni hizmet ve ürünleri temsilinde güncelleme gerekliliği nedeniyle
yenilenmesine karar verildiğini bildirdi.

 Bu kapsamda alanında uzman akademisyenlerin oluşturduğu bilim kurulunun, İTO’nun ilgili
müdürlüğü ve Nielsen IQ Türkiye ile, aylık 350 hane takip edilerek toplamda 2 bin 400 hanenin
katılım gösterdiği hane halkı tüketim araştırması yaptığına işaret eden Avdagiç,

 “Araştırma sonucu, mevcut sepetimizdeki 8 olan ana harcama grup sayımızı 12’ye, 242 olan
madde sayımızı 493 adede ve 15 bin 275 olan fiyat toplama sayımızı ise kadromuzu genişleterek
24 bin 500 adete çıkarmış bulunmaktayız” bilgisini verdi.

 2024 yılında İTO'nun 1995 bazlı Ücretliler Geçinme İndeksi yüzde 55,27 artmıştı.



Haftadan kalanlar

 UKOME toplantısında, İstanbul Büyükşehir Belediyesi (İBB) otobüs, metro ve metrobüs gibi toplu taşıma
araçlarının ücretlerine zam yapılmasını talep etti. Ancak, toplantıda yapılan oylama sonucu zam talebi oy
çokluğuyla reddedildi.

 Enerji devi SOCAR, Türkiye'de 7 milyar dolarlık yatırım planını duyurdu.
 Yılı 168 milyar dolara yakın tamamlayan yabancı para kredilerin aylık büyüme sınırı yeni yıla daha sıkılaşarak yüzde

1,5’ten yüzde 1’ indirilerek girdi.
 Öncü gösterge olan TİM kayıtlarına göre 2023’te 1,48 dolar olan kg başına toplam ihracat birim değeri, 2024’te

1,42 dolara düştü.
 Çin Merkez Bankası yuana desteği artırdı, teknolojik inovasyon ve tüketime daha fazla teşvik sözü verdi.
 Gelir İdaresi Başkanlığı, şirket, odalar, barolar ve noterlerin interaktif vergi dairesi, gelir idaresi sitesi ve dijital vergi

dairesi üzerinden yaptığı tüm sorgulardan artık para alacak.
 BofA, TCMB’nin politika faizinin yıl içinde 7 indirimle yıl sonunda yüzde 30'a ineceğini öngördüğünü açıkladı.
 Kanada Başbakanı Justin Trudeau Pazartesi günü Kanada Liberal Partisi liderliğinden de istifa ettiğini duyurdu.
 Aralık ayında en yüksek reel getiri sağlayan yatırım aracı, Borsa İstanbul olurken, yıl bazında altın oldu.
 İSO Türkiye İmalat Sektörü İhracat İklimi Endeksi, aralık ayında 50,9'a yükseldi.
 Altın Madencileri Derneği Başkanı Hasan Yücel, Türkiye’nin altın üretiminin son 5 yıl içinde 10 ton azaldığını

söyledi.
 Almanya'da fabrika siparişleri Kasım ayında aylık bazda yüzde 5,4 gerileme kaydetti.
 En düşük emekliği aylığını 14 bin 469 liraya çıkaran teklif Meclis‘e sunuldu.
 Sanayi üretimi, aylık bazda yüzde 2,9 artışla Mart 2023'ten bu yana en hızlı yükselişi gerçekleştirirken; yıllık bazda

yüzde 1,5 arttı ve böylelikle yıllık bazda daralma serisine son verdi.
 Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, deprem bölgesindeki mükelleflerin yüzde 80'ini kapsayacak şekilde küçük

ve orta ölçekli işletmelerin mücbir sebep halinin 31 Mayıs'a kadar uzatılması kararını aldı.
 Ticaret Bakanı Ömer Bolat, "2024 yılı ihracatımız, yüzde 2,5 artışla 262 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Bu rakam,

Cumhuriyet tarihimizin yeni rekorudur." ifadelerini kullandı.



ABD borsasında Ocak barometresi, tarihsel olarak yılı belirliyor

 1965'ten 2024'e kadar geçen 59 yılın 42'sinde, Ocak ayının aylık yüzde değişimi yıllık yüzde değişimiyle aynı yönde
olmuştur. Her iki zaman diliminde de bu yılların 29'unda sayıların önünde pozitif işaretler ve bu yılların 11'inde
negatif işaretler vardı.

 Ocak 1978'den bu yana, S&P 500 66,6 kat arttı. Bu 47 yıllık dönemde, ortalama olarak yalnızca bir yıldan biraz daha
uzun süren yalnızca altı ayı piyasası vardı. Ayı piyasaları genellikle durgunluklardan kaynaklanır. 1978'den bu yana
yalnızca altı tane oldu ve ortalama olarak yalnızca 14 ay sürdü. (Ünlü borsa stratejisti Ed Yardeni’nin tarihsel
tespitidir.)



Türkçe’nin resmini yapan yazara veda

 Çağdaş Türk edebiyatının önemli simalarından Selim İleri’ye dair; Gündüz Vassaf’ın «Türkçe’nin resmini yapan
yazar» sözü en iyi tanımlama olabilir. Kendisini rahmetle anıyoruz…


