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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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IBB Baskani, diinya liderlerinden destek bulamadi!

O Bir dizi yolsuzluk sorusturmasindan tutuklu, terér sorusturmasindansa tutuksuz yargilanan Sn
Imamoglu, NYT’a yazdigi bir yaziyla Turkiye'yi Batiya sikayet etti.

O “Peki ya dinya genelindeki merkezi hikimetler? Sessizlikleri sagir edici. Washington yalnizca
Turkiye'deki "son tutuklamalar ve protestolarla ilgili endiselerini" dile getirdi. Birkac istisna disinda,
Avrupa liderleri glcld bir yanit sunmakta basarisiz oldular” ifadesinde gorllecegi lGzere dis
dinyadan kendisine destek verilmemesinden sikayet ediyor.

U Diger taraftan destek bulamama nedenine iliskin bir tespitte de bulunarak; kiresel politik
gorundmaun Tarkiye'nin stratejik onemini arttirdigini belirtiyor. “Aksi takdirde, kiresel kurallara
dayall dlizeni parca parca sokenleri mesrulastiririz.” cimlesiyle de kiresel kural bazl kirilmalarin
normallestiriimemesi yoninde bir tavsiyede bulunuyor.

O ABD Disisleri Bakani Maco Rubio, Dis isleri Bakani Hakan Fidan’la Washington’da gériismesinin
ardindan, bir seyahati esnasinda gazetecilerin sorularini yanitlamisti ve istanbul Bilyiksehir
Belediyesi Baskani Ekrem imamoglu'nun gozaltina alinip, tutuklanmasindan sonra baslayan
protesto gosterileri konusunda "Turkiye'deki istikrar konusunda kaygili olduklarini" soylemekle
yetinmisti.




IBB sorusturmasi sonucunda déviz rezervlerinin seyri

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl (TCMB) Baskani Fatih Karahan,
Ekrem imamoglu'nun tutuklanmasinin ardindan piyasalarda yasanan dalgalanma nedeniyle hafta boyunca hem
Batili hem de Asyali yabanci fonlarin yoneticileriyle telekonferansla bir araya geldi.

TCMB Baskani Fatih Karahan’in telekonferansta; piyasalarda olusan calkantiyl dindirmek icin gereken her seyi
yapacaklarini ifade ettigi bildirildi. Karahan piyasalardaki calkantinin gecici oldugunu ve piyasa dostu adimlar
attiklarini da séyledi.

Karahan'in, istanbul Biiyiiksehier Belediye'sine yonelik sorusturmalarin ilk ¢ glininde piyasalardaki sarsintiyi
engellemek icin Merkez Bankasi'nin ne kadar doviz satisi gerceklestirdigi yontnde bilgileri de yabanci yatirimcilarla
paylastig aktarildi.

Toplantiya katilan kaynaklardan edinilen bilgiye gore, bir gazetenin yayinladigl haberde sirecin ilk giiniinde yani 19
Mart Carsamba giini Merkez Bankasi piyasanin talebi dogrultusunda 10 milyar dolar satis gerceklestirdi. ikinci
glinde yani 20 Mart Persembe giini 3 milyar dolar satis yapildi. Piyasadan en cok talep ise Uclnci giinde yani 22
Mart Cuma gilinG geldi. Cuma giini Merkez Bankasi 12 milyar dolar satti. Boylece 3 giinde toplam 25 milyar dolar
satilmis oldugu agiklamasi yapildi.

TCMB haftalik verilerine gore, 21 Mart ile sona eren haftada doviz rezervleri 8 milyar 741 milyon dolar azalarak 97
milyar 69 milyon dolardan 88 milyar 328 milyon dolara geriledi.

Altin rezervleri 74 milyar 12 milyon dolardan 74 milyar 785 milyon dolara ¢ikti ve yeni zirvesine ulasti. Boylece
toplam rezervler 171 milyar 84 milyon dolar olan seviyesinden, 163 milyar 114 milyon dolara geldi.

Bir dnceki hafta 73 milyar 900 milyon dolar olan net uluslararasi rezervler, s6z konusu haftada 11 milyar 804
milyon dolar azalarak 62 milyar 96 milyon dolara indi.



Borsadaki seyir, hafta ici guclenmekle beraber dalgali gitti

O Haftaici regilasyonlarin yardimiyla iki giint pozitif geciren piyasada hem bayram riski almak istemeyen hem de
kredi kapatmayi hedefleyen yatirimcilarin satislariyla dalgali bir seyir izlendi.

O  Piyasa yeniden normalize olmaya calisirken is Yatirim’in hesaplamalarina goére 18 -25 Mart arasinda yabanci
oranlari degisimi en yiksek olan hisse Yapi Kredi oldu. Yapi Kredi'nin islem goren hisselerinde 18 Mart'ta ylzde
35,07 olan yabanci orani 25 Mart kapanis itibariyle yiizde 28,62've indi ve 645.3 puan geriledi. Ayni dénemde ihlas
Yayin Holding'in halka acik hisseleri arasinda ylizde 19,1 olan yabanci orani 627.97 puan gerileyerek 25 Mart
kapanista ylzde 12,82've indi. Ceo Event Medya'da bu giinlerde yabanci orani 575 puan gerileyerek yiizde 2,86'yva
inerken, BIMAS hisselerinde yiizde 48,74 olan yabanci orani 358.73 puan diisisle 45,15'e indi. Emlak Konut GYO'da
294.13 puan gerileyerek yabanci orani yizde 19,47'yve dUstl, Akbank'ta 280.23 puan azalarak ylzde 51,22've indi.
Sabanci Holding'de yiizde 43,63'ten yiizde 41,04'e, Turk Hava Yollari’'nda ise yiizde 30,39'dan yiizde 27,9'a indi.
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FT, Turkiye ekonomisi risklerini konu aldi

“Yabanci yatirnmcilar 25 milyar dolarlik lira mtdahalesine ragmen Turkiye'ye karsi temkinli” baslikli
yazida, alt baslik ise “Tuccarlar, Erdogan'in Ulke piyasalarini istikrara kavusturan Merkez Bankasi
Baskani ve Maliye Bakani'ni gbrevden alabileceginden korkuyor” :

“Ulkenin net doviz rezervlerini gecen yil kirmizida seyreden seviyeden yaklasik 65 milyar dolara,
brit rezervleri ise 150 milyar dolari asan seviyeye cikaran merkez bankasi, liranin gecen hafta
dolar karsisinda ylzde 40‘dan fazla gerilemesinin ardindan birkac gtn icinde 25 milyar dolardan
fazla taahhitte bulundu.”

Cikarsamasindan hareketle bir defaya mahsus bu ¢ikisin yonetilebilir oldugunu ancak tekrar etmesi
halinde ciddi risk teskil edecegini, diger taraftan az da olsa ekonomi ydnetiminin degistiriime
riskinden kaygi duyduklari ifade ediliyor.

Ayrica JP Morgan’in hesaplamalarina goére 35 milyar dolar seviyesinde olan hedge fon (carry trade)
yatirimlarinin dnemli bolimunun liradaki istikrarsizlikla ¢6zuldGgu ifade ediliyor.

“ABD Hazine Bakanligl yetkilisi Brad Setser, "Turkiye muhtemelen 10 milyar dolarlik rezerv daha
harcayabilir, ancak muhtemelen bunu bu kadar hizli harcamak istemez.”

"William Blair'de gelismekte olan piyasa borg¢ yoneticisi olan Yvette Babb, merkez bankasinin
mudahalelerinin piyasa glvenini bir miktar geri kazandirdigini ancak "en ¢ok endiselendikleri seyin
yerel halkin tekrar dolarizasyona baslama potansiyeli" oldugunu soyledi.”



Trump’in tarifelerine otomobil de eklendi!

L  ABD Baskani Donald Trump, Carsamba glni yaptigl aciklamada, ABD'nin yabanci otomobil ithalatina ylizde 25
oraninda guimruk vergisi uygulayacagini sdyledi. Bu, ABD'nin muttefikleriyle olan ticaret savasini dnemli 6l¢tde
tirmandirdiginin da bir i1spati niteligindeydi.

O Gumrik vergileri , ABD Baskani'nin ABD'li ticaret ortaklarina karsi cok sayida karsilikli gtimrik vergisini aciklamak
icin kendi kendine koydugu son tarih olan 2 Nisan'da yurirlige girecek.

O Trump Carsamba aksami Oval Ofis'te "Bu Amerika'da Kurtulus GUnlU'nin baslangicidir," dedi. "Eger arabanizi
Amerika Birlesik Devletleri'nde yaparsaniz gimrik vergisi olmayacak.

Baskan, otomobil Ureticilerinin tarifelerin kaldirilmasi icin yapabilecekleri bir sey olup olmadigi soruldugunda,
"Bu defaki kalici, yizde 100" yanitini verdi.

(Hy

O Ancak tarih belirlenmis olsa da yine de piyasalar bunu tam olarak fiyatlayamiyor. Nedeni ise Trump’in goreve
geldiginden bu yana slrekli olarak tarife adimlarinda iki ileri bir geri degisiklik yapiyor olusu.

O  Ornegin bu ay sektdre, 2020 ABD-Meksika-Kanada Serbest Ticaret Anlasmasi'na (USMCA) uyan tim mallari yeni
tarifelerden gecici olarak muaf tutarak bir erteleme teklif etmis olmasi hususu 6ne ¢ikabilir.

U Oysa son agiklamada; Trump bu tir muafiyetlerden herhangi birini belirtmedi. "Cogunlukla, bunun arabalarin tek
bir yerde Uretilmesine yol acacagini distntyorum" seklinde aciklama yapmakla yetindi.




Tarife yalnizca otomobili kapsamiyor, otomotiv olarak vergiye tabi

O Bir ABD vyetkilisi, tarifelerin tamamlanmis araclarin yani sira otomobil parcalarina da uygulanacagini dogruladi.
Beyaz Saray bilgi notunda, tarifelere tabi parcalarin motorlar, sanzimanlar, glic aktarma organlari pargalari ve
elektrikli bilesenleri icerecegi belirtildi.

O Yetkili, yizde 25 oranindaki verginin diger tarifelere ek olarak uygulanacagini da sozlerine ekledi. ABD'li bir yetkili,
USMCA'nIn ticaret sartlarini karsilayan ve ABD'ye giren otomobillerin yalnizca yabanci parcalarina gimrik vergisi
uygulanacagini séyledi. Bilgi notuna gore, USMCA kapsaminda ABD'ye giren parcalar, bunlari hesaplamak icin bir
sirec gelistirildiginde ABD disi icerikleri Gzerinden %25 oraninda vergiye tabi tutulacak.

O "Gelirleri Amerikan tarihinin en biyuk vergi indirimini saglamak icin kullanacagiz," dedi bir ABD yetkilisi. "GUmrik
vergileri esittir vergi indirimleri.

O "Beyaz Saray, gimrik vergilerini uygulamak icin 1962 tarihli bir ulusal glivenlik yasasini 6ne stird ve ABD otomobil
enduUstrisinin ulusal gtivenlik agisindan "hayati 6Gneme sahip" oldugunu ve "Amerika'nin i¢ endistriyel temelini ve
tedarik zincirlerini tehdit eden asiri ithalat nedeniyle zayifladigini" savundu.

O Otomobil Ureticileri, gimrik vergilerine karsi yogun lobi faaliyetleri yuritiyor ve bu vergilerin tedarik zincirlerinde
calkantilara yol acacagini ve ABD'li tlketiciler icin fiyatlari artiracagini savunuyor.

U General Motors hisseleri Persembe glinli piyasa oncesi islemlerde yizde 6,6 diuserken, Chrysler'in ana sirketi
Stellantis'in Milan'da listelenen hisseleri ylzde 4,4 distl. Ford ylzde 3 distl. 2024'te ABD'ye 40 milyar dolar
degerinde araba gonderen Japon otomobil Ureticilerinin hisseleri ve Subaru %5, Mazda ise %6 oraninda dustd.
Bunlari Mitsubishi Motors %3, Toyota ve Nissan ise yaklasik %2 deger kaybiyla takip etti.

L  Bernstein analisti Daniel Roeska'ya gore, ABD'de satilan araglarin neredeyse yarisi ithal ediliyor ve ABD'de montajl
yapilan otomobillerin yaklasik ylizde 60'i yabanci kaynakl pargalar iceriyor.



Tarifeden en cok hangi tlkeler etkilenecek?
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ABD'ye arag¢ ithalatinin en blylk kaynag,
2024'te sinirin Otesine 2,77 milyon araba
génderen Meksika'dir; bunlarin blyuk
cogunlugu USMCA kapsaminda gimriksizdir.
Gumrik vergileri, GSYiH'nin vyaklasik %4'UnU
olusturan bir sektorde 1 milyon kisinin dogrudan
istihdam edildigi Meksika ekonomisi icin yikici
bir darbe olabilir.

Kanadali otomobil Ureticileri de bu karari
elestirirken, Kanada Basbakani Mark Carney,
hiakUimetinin misilleme amacl tarifelerden elde
edilen geliri savunmasiz iscileri ve sirketleri
korumak icin kullanacagini soyledi. Carney
Carsamba aksami gazetecilere yaptigl
aciklamada, "Bu, bu sabah Kanada ve ABD'yi
birbirine baglayan Blylkelgi Koéprisi'nde, iki
Ulke arasindaki siki baglarin semboll ve bugtine
kadarki gercekligi olan kdpride karsimda duran
iscilere yonelik dogrudan bir saldirdir." dedi.
Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der
Leyen, blogun bu hamleden Gzlntl duydugunu
soyledi.  "Simdi  bu  duyuruyu, ABD'nin
onUmuzdeki  glnlerde  ongorduglt  diger
onlemlerle birlikte degerlendirecegiz," dedi ve
"AB, ekonomik cikarlarini korurken muzakereli
¢ozUmler aramaya devam edecek.”
actklamasinda bulundu.



Emtiada tweet kaynakl belirsizlige dikkat cekildi

ABD Baskani Donald Trump'in "tweet kaynakh" belirsizligi, emtia yatirimcilarina ek maliyetler yUkliyor, yatirim
planlarini yavaslatiyor ve hatta bazi Avrupa ofislerini Trump'in sosyal medya paylasimlarina uyum saglamak icin
calisma saatlerini degistirmeyi dislinmeye sevk ediyor.

Trump'in X ve kendi Truth Social platformunda sik sik paylastigl mesajlar (cogunlukla tuhaf saatlerde) son
haftalarda emtia piyasalarinda oynakliga yol acti ve yatirimcilari tepki vermekte zorlad.

Trafigura'nin yeni atanan CEO'su Richard Holtum, Cenevre'deki tlccarlarin calisma saatlerini 14:00'ten gece
yarisina kadar degistirmeyi "yari ciddi" olarak disind(guni soyledi.

Lozan'daki FT Emtia Kiresel Zirvesi'nde , "Bu giinlerde Avrupa saatleri sabahlari oldukca sessiz oluyor," dedi .
"Baskan Trump'in uyanip glininizin nasil gececegine karar vermesini bekliyorsunuz.

"Devlet Baskani bu hafta sosyal medyada yaptigl paylasimda, Venezuela'dan petrol satin alan Ulkelere yizde 25
oraninda sozde ikincil tarifeler uygulamayi planladigini séyledi.

ABD'li ticaret sirketi CCl'in CEQ'su Bill Reed, tarifelerle ilgili belirsizligin sirketin kurallari anlamak igin
"cabalamasina" neden oldugunu ve bunun da "muazzam miktarda kaynak tukettigini" soyledi. Sirketleri "bekle ve
gor" moduna soktugunu ve yatirima zarar verdigini ifade etti.

Dinyanin en biyik bagimsiz enerji tlccari Vitol'un mali isler madard Jeff Dellapina, Trump'in acgiklamalarinin ve
yayinladigl bir dizi baskanlik kararnamesinin ticareti daha da zorlastirdigini ve emtia sirketlerinin karar almak icin
kullandiklari detayli piyasa arastirmalarini zayiflattigini iddia etti.
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ABD’de istihbarat skandali: Bir Jeffry Goldberg hikayesi

ABD'nin Yemen'deki savas planlarinin yanhslikla bir gazeteciye génderilmesi Amerikan kamuoyunda tartismalara
neden oldu.

S6z konusu savas planlari kendisine gonderilen Atlantic dergisi editérl Goldberg tarafindan kamuoyuna ilan edilen
durum, Beyaz Saray Ulusal Glvenlik Konseyi S6zcUsi Brian Hughes tarafindan da teyit edildi.

Goldberg, "Trump yonetimi yanlislikla savas planlarini mesajla bana gonderdi" baslgiyla kaleme aldig1 yazida,
kendisinin énce ulusal glvenlik yetkililerinin yer aldigi bir Signal grubuna eklendigini ve daha sonra da Savunma
Bakani Pete Hegseth'in gruba génderdigi mesajda Yemen'e dlzenlenecek saldirilara iliskin detaylarin yer aldigini
anlatti.
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Nvidia, Cin tehditi altinda!

O Pekin, siki bir sekilde uygulanmasi halinde Cinli sirketlerin Ulkede en ¢ok satan Nvidia islemcilerini satin almasini
engelleyecek, gelismis yongalarin kullanimi icin enerji verimliligi kurallari getirdi. Financial Times'in inceledigi ve
analiz ettigi belgelere gore, Cin'in en Ust dliizey ekonomik planlamacisi olan Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu,
Cinli gruplara yeni veri merkezlerinde ve mevcut tesislerin genisletiimesinde siki gereksinimleri karsilayan cipler
kullanmalarini tavsiye ediyor.

O Belgelere gore, Nvidia'nin en Ust dizey grafik isleme birimlerinden daha az glclt ancak Washington'in ihracat
kontrollerine uygun olarak tasarlanan H20 cipi, su anda komisyonun yeni kurallarini karsilayamiyor. Konuya yakin iki
kisinin verdigi bilgiye gére, Cin dlzenleyicisi aylardir sessiz sedasiz tlkenin teknoloji devleri Alibaba, ByteDance ve
Tencent'i H20 cipleri satin almaktan caydiriyor.

O Ancak kaynaklar, kurallarin siki bir sekilde uygulanmadigini ve glcliu talebi strdiren H20 ciplerinin Cin'deki
satislarini henlz etkilemedigini ekledi.

O Ancak komisyon yasagi daha siki uygulamaya karar verirse, bunun etkileri gok daha agir olacak ve Nvidia'nin tilkedeki
yillik 17 milyar dolarlik ticari faaliyeti tehlikeye girecek.

U Tehdit ile basa ¢ikmak icin Nvidia, NDRC gerekliliklerini karsilamak icin H20 yongalarinda ayarlamalar yapmak Gzere
bir ¢6zim hazirlandigl ifade ediliyor. Ancak bu tlr teknik degisiklikler yonganin verimliligini azaltacak ve Cin
pazarindaki rekabet glicine zarar verecektir.

O Komisyonun tutumu, Pekin'in, Washington ile Pekin arasindaki yiksek riskli teknolojik rekabette yon bulan ABD'li
¢ip devi Nvidia'ya karsi durusu hakkinda tedirgin edici bir mesaj gdnderiyor.

O H20 cipi, Nvidia'nin Cin'deki amiral gemisi Griint olup, ABD'nin Ekim 2023'te ihracat kontrollerini sikilastirmasinin
ardindan satisa sunulmustu.Bu kisitlamalar, Nvidia'nin en gelismis yongalarini Cin'e gondermesini, Ulkenin askeri
glclnU artirabilecegi endisesiyle engelliyor.



Kaotik bir givenli liman hikayesi: Altin

FT’da Jonathan Guthrie’nin kose yazisindan;

ABD hisse senedi yatirimcilari baslangicta Donald Trump'in ikinci baskanligl konusunda iyimserdi.

Bunun bir nedeni de sézde "Trump put" idi.

O Varsayim, Cumhuriyetci liderin borsanin tokezlemesi durumunda borsayl desteklemek icin
politikalarini degistirecegiydi. Dolayisiyla hisse senetlerinin ortik bir "put"u vardi - asagl yonli
riske bir sinir.

L S&P 500'de Kasim secimlerinden bu yana yasanan ylzde 6'lik dists, Trump'in ABD hisse
senetlerini destekleyecegine dair inanci zayiflatti .

U Budegisen dinyada, altin bircok uluslararasi yatirimei icin gercek Trump degeridir. Fiyat, Trump'in
secim zaferinden bu yana onda bir oraninda artti. Joe Biden baskanlik yarisindan cekildiginden ve
bu zaferin kesin bir yaris haline gelmesinden bu yana ceyrek oraninda artti. Altinin onus birkag gin
dnce 3.000 dolarr astl.

O Altin hayranlari, metalin tutulmaya deger oldugunu dislndyor ¢lnkd insanlar onu binlerce yildir
degerli goruyor. Genellikle merkez ve ticari bankalar tarafindan yaratilan paraya givenmiyorlar.

O Bazen altini "enflasyona karsi bir koruma" olarak nitelendiriyorlar, ancak bu tartismali.Arka planda
ise diinyanin kaosa siriUklenebilecegi stiphesi var.

U Ancak 6zel bir yatinmciysaniz, altin almayr dasinmeli misiniz? Bana gbre, metal tek basina bir

yatinmsa cevap "hayir"dir. Getirisi olmayan varliklarin spekdlatif varliklar olduguna inaniyorum.

Trump ABD'nin politik ve ekonomik statlisiini daha da zayiflatirsa, hisse senetleri ve tahvillerdeki

kayiplara karsi bir korunma araci olarak altin tutmanin bazi gerekgelerini gérebiliyorum.
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Bakir fiyatlarinda ralli olasiligi

Dinyanin en blyUk ticaret gruplarindan bazilarina gore, bakir fiyatinin bu yil ton basina 12.000 dolar veya daha
fazla bir seviyeye ulasarak yeni rekorlar kirmasi bekleniyor.

Artan klresel talep ve ABD Baskani Donald Trump'in ticaret tarifeleri tehdidiyle destekleniyor. Ticaret sirketleri
Mercuria ve Trafigura ile hedge fonu Frontier Commodities, Sali glin Lozan'da dizenlenen Financial Times Emtia
Zirvesi'nde, Londra Metal Borsasi'ndaki fiyatlarin bu yil daha da yUkselmesini beklediklerini soyledi.

Londra bakir fiyati Mayis 2024'te neredeyse 11.000 dolarlik bir rekora ulasmisti. Gectigimiz yilin sonlarinda
geriledikten sonra 2025'te yUkseldi ve Sali glinii yaklasik 10.000 dolardan islem goriyordu.

Mercuria'da kiresel metaller ve mineraller baskani Kostas Bintas, "12.000 dolardan daha ylksek bir seviye
gorecegimizi dislintyorum" dedi. Bakir piyasasinin "sikisiklik yasadigini" da sozlerine ekledi.

Bintas, ABD'nin buyilk bakir ithalatinin, normalde Cin talebinin hakim oldugu piyasay! yeniden sekillendirdigini
soyledi. Su anda yaklasik 400.000 ila 500.000 ton bakirin ABD'ye dogru yolda oldugunu tahmin ediyor.

Tuccarlar, Trump'in "bakir ithalatinin ulusal glivenlige yonelik tehdit" nedeniyle baslattigl sorusturmanin ardindan
metale gimrik vergisi getirilme olasiligl dncesinde ABD'ye bakir ithalatinin hizlandigini ifade etti.

ABD tarifeleri tehdidi, metal icin Londra ve New York fiyatlari arasindaki ucurumu genisletti. Bu fark Sali ginG ton
basina 1.350 dolarin Gzerine ciktl.

ABD'nin tUm aliminyum ve celik ithalatina ylzde 25 oraninda vergi getirildi.

Tuccarlar, ABD ve AB gibi gelismis ekonomilerin elektrik sebekelerini yenileme ihtiyaci nedeniyle bakira olan talebin
de artmasi gerektigini soyledi.

Frontier Commodities'in yonetici ortagl Aline Carnizelo, bakirin 12.000 dolari test edebilecegine inandigini ve bu
yatirimin biydk miktarda metal gerektirecegini soyledi.

Bu arada, emtia borsasi ICE Futures Europe Sal gind bu yil temel pil metalleri icin vadeli islem sdzlesmeleri
baslatmayi planladigini sdyledi. Grup, lityum karbonat, hidroksit, spodimen ve kobalti kapsayan sekiz yeni endeksli,
ayhk sozlesme baslatacak.



ABD’de guven dusus, enflasyon ylkseliste...

O ABDde Mart ayi Michigan Universitesi tiiketici gliveni 57,9’dan 57’ye revize edildi. Bu, Kasim 2022’den beri en
duslk seviye oldu.

O 1 yillik enflasyon beklentisi Mart ayinda yizde 4,9'dan ylizde 5’e cikarak tahminleri asti. 5-10 yillik enflasyon
beklentisi yiizde 3,9’dan 4,1’e yikseldi. Bu, Subat 1993’ten beri en yiksek seviye. Onceki ay bu tahmin yiizde 3,5
olmustu. Cari kosullar endeksi de 63,5’ten 63,8e ¢ikti. Tiketici gliveni bdylece 3 ay Ust Uste geriledi.

O Ankette kendilerinin veya eslerinin 6nimuzdeki bes vyil icinde islerini kaybetme olasiligi oldugunu soyleyen
katihmcilarin orani yizde 23 oldu, bu 2020'den bu yana en yUksek oran.

O Anketin yoneticisi Joanne Hsu, "Tuketiciler devam eden ekonomi ve politika gelismeleri konusunda endiselenmeye
devam ediyor. Tuketicilerin Gcte ikisinin dnimuzdeki yil issizligin artarak 2009'dan bu yana en ylksek seviyeye
cikacagini beklemesi de dikkat cekici" yorumunu yapti.

O Diger taraftan ABD'de Subat ayinda cekirdek PCE aylik bazda yizde 0,4 artti.

O Cekirdek PCE'de Subat ayinda yillik artis yizde 2,8 oldu. Bu veriye iliskin beklenti ytzde 2,7 olarak belirlenmisti.

U Ayni dénemde kisisel gelirler yizde 0,8'lik artisla yizde 0,4'lik beklentinin Gzerinde gerceklesti. Kisisel harcamalar
da yuzde 0,4 yikseldi.

U Piyasada tepki olarak; ABD hisseleri Cuma glini dusUs yasadi, S&P 500 yizde 1,4, teknoloji odakli Nasdaq
Composite ise ylzde 2 distd.

U ABD hikimet borglari da yikseldi ve 10 yillik Hazine tahvili getirisi 0,09 puan duserek ylzde 4,28'e geriledi.



Proaktif dnlemlere bir yenisi daha eklendi: Tahvil alim ihalesi

O Gectigimiz haftalarda TL varliklarda yasanan yiksek dalgalanma, para piyasasi fonlarindan da
devlet tahvili zarari nedeniyle ¢ikisi beraberinde getirmisti.

O  Bu durum, fonlardaki tahvil tutma zorunlulugunu tartismaya acmis ancak piyasada tahvil
fiyatlarinda olusan disUsU daha da derinlestirecegi icin bu kistasda bir degisiklik yapilmamisti.

O Haftanin son islem giiniinde bu defa dnlem, tahvil piyasasindaki bu bozulmanin 6nine gecmek icin
getirildi: Ekonomi yonetimi tahvil piyasasinin isleyisini gliclendirecek calismalar baslatirken, Kamu
kurumlarinca esgidim icerisinde son 1 haftada Turk lirasi tahvil piyasasinda azalan likiditenin
artirilmasi hedefleniyor.

U Hazine ve Maliye Bakanligi ve Merkez Bankasinin yurittigi calisma bayram sonrasinda piyasalarin
daha etkin ve saglikli isleyisini hedefliyor.

U Bu kapsamda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), TLREF endeksli tahviller icin dogrudan
alim ihalesi act.

O  Dogrudan alim ihaleleri TRT060928T11, TRT061228T16 ve TRT070329T15 ISIN kodlu tahvilleri
kapsiyor. ( dogrudan alim ihalelerinde toplam 3,72 milyar TL islem yapildi. )

U TCMB, Cuma ginli her biri 500 milyon liralik Gc¢ ayri ihale ile dogrudan tahvil alimi yapti.
Onimizdeki ddnemde de ihalelerin devam etmesi éngoriliyor.



AA Finans'in mart ayi Enflasyon Beklenti Anketi sonucglandi

O AA Finans'in Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 3 Nisan Persembe giini aciklanacak mart
ayl enflasyon verilerine iliskin beklenti anketi, 19 ekonomistin katilimiyla sonuclandi.

O Ankete katilan ekonomistlerin mart ayi enflasyon beklentilerinin ortalamasi yizde 2,87 oldu.
Ekonomistlerin mart ayi icin enflasyon beklentileri ylzde 2,15 ile yizde 3,20 araliginda yer ald.
Ekonomistlerin mart ayi enflasyon beklentilerinin ortalamasina gore (yizde 2,87), bir dnceki ay
yuzde 39,05 olan yillik enflasyonun yizde 38,66'va inecegi dngoriliyor.

O Ote yandan, ekonomistlerin 2025 sonu enflasyon beklentisi mart ayi itibariyla yiizde 30,62 oldu.

O Tuketici Fiyat Endeksi, subatta ylzde 2,27 artis kaydetmisti.

O 2025 yili aylar itibariyla ekonomistlerin enflasyon beklentileri ve gerceklesmeler soyle:

Ekonomistlerin yil sonu enflasyon beklentisi

Tarih (Yiizde) Aylik Beklenti (Yiizde) Gergeklesme (Yiizde)
Ocak 27,58 4,29 5,03
Subat 28,67 2,97 2,27

Mart 30,62 2,87



Turkiye’de elektrikli arag ve sarj soket sayilari
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Yatirim araclarinin haftalik performansi
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Haftanin teknoloji haberleri

O  Bayraktar TB3 SiHA, harp tarihinde ilk kez taktik siniftaki bir SIHA’dan 50+ km menzilden yapilan sipersonik fize
atis testlerine devam ediyor.

O Astronomlar, Diinya'dan yaklasik bir milyar isik yili uzakta bulunan bir sarmal galaksi kesfettiklerini bildirdi.

Q  Tirkiye'nin kuantum alanindaki arastirma ve teknoloji gelistirme calismalarini koordine etmek (zere TUBITAK
blnyesinde "Ulusal Kuantum Enstittsi" kurulacak.

O  Lise 6grencisi yapay zeka destekli doktor asistani robot gelistirdi: Van'da lise dgrencisi Emir ishak Yiksek, iki yildir
Ustiinde calistigl "Doktor Luvi" isimli yapay zeka projesiyle katildigi TUBITAK yarismasinda bélge birincisi secilerek,
Turkiye finaline gitmeye hak kazandi.

O  BBC, Spotify gibi popiler yayin platformlar Gzerinden ingiltere'deki bazi podcast'lerine reklam satma planindan,
sektorden gelen tepkiler sonrasinda vazgecti.

O Veri merkezi operatori CoreWeave'in is modeliyle ilgili endiseler ve yapay zekayla baglantili gruplardaki coskunun

azalmasi nedeniyle ilk halka arzini kiiciltmesinin ardindan hisseler ABD'de ilk kez piyasaya sUrildiginde disis
yasadl.

O Tayvan, Ulkenin 6nde gelen cip Ureticisi de dahil olmak Gzere 11 Cinli teknoloji sirketini, mihendislerini yasadisi
olarak ise aldiklari siphesiyle sorusturuyor. Bu durum, Pekin'in komsusunun dinya lideri yari iletken uzmanligina
olan glveninin bir gbstergesi.

O Fazyon enerjisi girisimi Marvel Fusion, Almanya'nin atomlari birlestirerek sifir karbonlu enerji yaratma yolunda
kiresel yarista rekabet etme cabalarini artirmasiyla birlikte 113 milyon avroluk yeni fon topladi.

U Huawei'ye bagli Cinli ¢ip Gretim araci Ureticisi Shenzhen SiCarrier Technologies, ABD ihracat kontrollerinin yarattigi
en aci verici tedarik zinciri tikanikligini ¢dzmeye yonelik ulusal cabanin bir parcasi olarak ASML, Applied Materials
ve Lam Research tarafindan Uretilen araclarin yerini alacak ¢ok cesitli ekipmanlar gelistiriyor .

U Cin'in elektrikli ara¢ sampiyonu BYD'nin yillik satislari ilk kez 100 milyar dolari asarken, sirket i¢c pazarda hakimiyetini
surdurtyor ve yurtdisina dogru genislemeye devam ediyor.

U Elektrikli ara¢c pazarindaki artisa ragmen Tesla satislari Avrupa'da keskin bir disUs yasadi: Pazar payinin dismesi,
Elon Musk'in bolge siyasetine midahalesi ve otomobil Ureticisinin yaslanan portfoylinin ardindan geldi

L TSMC'nin Donald Trump'a verdigi 100 milyar dolarlik séz, eski Intel sefine gére ABD ¢ip Uretimini canlandirmayacak.
Girisim sermayesi firmasinda gorev alan Pat Gelsinger, ABD'nin 'yari iletken liderligini' ele gegirmek igin Ar-Ge'yi
artirmasi gerektigini sdyltyor.
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Haftadan kalanlar-|

Turkiye'deki yuksek maliyetler nedeni ile Uretimini Misir’a kaydiran sektorler arasina hazir giyimin ardindan
ayakkabi da dahil oldu. TASD Baskani Berke icten, Cin’den gelen drinlerin kiiclik islemlerle mensei degistirilerek
Turkiye'ye ithal edildigine dikkat ¢ekerek, “Misir’dan Turkiye’ye ihracat aralik ayinda 12 kat artti. Misir yeni Cin olma
yolunda ilerliyor” dedi.

TUIK, Tirkiye'nin Beseri Kalkinma Endeksi'ni acikladi. 2022 vyili itibariyla, 2018’e gére yizde 1,1’lik bir artis
saglanarak Tirkiye, "Cok Yiksek Gelismislik" grubuna yUkseldi. Bu yil ilk kez il bazinda aciklanan endeks sonuglarina
gore, en yiksek puani Ankara aldi.

Morgan Stanley, Tirkiye’'nin borclanmalarina yonelik "begen" durusunu kaldirdi. Analistler, artan risk primi
nedeniyle yatirimcilara beklemeyi tavsiye ederken, faiz indirimlerinin haziran ayinda baslayabilecegini 6ngord.
Bankalara hisse geri aliminda sermaye avantaji saglandi. BDDK karariyla, bankalarin 2025 sonuna kadar geri alim
yoluyla edindikleri hisseler ¢cekirdek sermayeden distlmeyecek.

Birlesik Kamu-is: Aclik siniri martta yiikselerek 26 bin liraya yaklasti.

Elektrik tarifelerine 1 Nisan itibariyla zam gelecegi iddia edildi.

Vatandasin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi, mart ayinda sinirli yikseldi ve hane halki icin 12 ay sonrasi yillik
enflasyon beklentisi ylizde 59,3 oldu.

Bank of America (BofA): "Simdi sorulmasi gereken soru, bunun bir kirllma mi yoksa yeni bir trendin baslangici mi
oldugudur. Ekonomi yonetimi istikrari yeniden tesis etmeye ve enflasyonla miicadele programina devam etmeye
kararli. Siyasi belirsizlik azalirsa, enflasyonist etki hafifleyecektir" ifadelerini kullandi.

Rekabet Kurumu Apple, Destek Bilisim, Easycep Bilisim , Getmobil Teknoloji ve HB Bilisim hakkinda fiyatlari
koordine etmik yoluyla rekabet kanununda ihlal edildigi iddiasiyla sorusturma acilmasina karar verdigini acikladi.
Subat ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gore yizde 1,6 azalarak 20 milyar 761 milyon dolar, ithalat ylizde 2,4
artarak 28 milyar 533 milyon dolar olarak gerceklesti. Buna gore dis ticaret acigl, yillik bazda ylzde 14,8 artarak 7
milyar 771 milyon dolara cikti.

Turkiye'de issizlik orani, Subat 2025'te bir dnceki aya gore 0,2 puanlk azahsla ylizde 8,2 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi, yurt disina ¢ikislarda yolcu beraberinde tasinan ve gimrik idarelerine bildirilmesi
gereken nakit miktarina yonelik yeni bir diizenleme yapti. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore, beyan siniri 25
bin TUden 185 bin TLye yukseltildi.



Haftadan kalanlar-II

0  Rekabet Kurulu, Odeabank'in tek kontrolinin nihai olarak Abu Dhabi Developmental Holding tarafindan
devralinmasina onay verdi.

O Ekonomik giiven endeksi subat ayinda 99,2 iken, mart ayinda ytzde 1,6 oraninda artarak 100,8 degerini aldi. 100
degerinin Uzerine ¢ikan gliven endeksi Mayis 2023'ten beri en yliksek seviyeye cikt!.

O Resmi Gazete'de yayimlanan dizenlemeyle bankalar, yeni dizenlemeyle altin, giimUs ve platinle birlikte paladyum
da alip satabilecek.

O Ons altin rekor Ustiine rekor kirmaya devam ediyor. 3 bin 77 lira ile tim zamanlarin en yiksek seviyesini gbren ons
altin, yatirimcisina yeni yildan itibaren ytzde 17,1'lik kar kazandirdi.

O  Subat ayinda Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) aylik yizde 2,48, yillik yizde 39,81 artti.

O AB, Donald Trump'in gazabindan kaginmak icin Apple ve Meta'ya uygulanan cezalari sinirlamaya hazirlaniyor.

O Gecen yilin gézde yatirim araci para piyasasi fonlari, son 10 gliinde yasanan calkantida bylk darbe aldi. Bu sirecte
214 bin kisi hesabini kapatirken, toplam c¢ikis 650 milyar TL'yi buldu.

O Cumhurbaskani Erdoganin, Rusya Devlet Baskani Putin ile telefon gorismesinde, Turkiye ile Rusya ikili iliskileri,
bolgesel ve kiiresel konular ele alind.

O Bankacilik sektorinin toplam mevduati, 21 Mart ile biten haftada dnceki haftaya gére 608 milyar 41 milyon 216
bin lira artarak 21 trilyon 931 milyar 558 milyon 784 bin liraya yUkseldi. Kur Korumali Mevduat bakiyesi 24,2 milyar
dolara geriledi

Q  srail, Kasim ayindaki ateskesten bu yana ilk kez Beyrut'u vurdu.

O  ABD'deki Tufts Universitesinde doktora egitimi alan Tirk dgrenci Rimeysa Oztiirk'in ABD Gécmenlik ve Gimriik
Muhafaza Dairesi (ICE) gorevlilerince gdzaltina alinmasina 30 civarinda Kongre Uyesi tepki gostererek, seffaflik
cagrisi yapti.

U MASAK'tan vatandaslara dolandiricilik uyarisi: Kurum, vatandaslarin "Hakkinizda MASAK dosyasi bulunmaktadir"
gibi yaniltici ifadelerle kendileriyle iletisime gecen kisilere itibar etmemesi gerektigini bildirdi.

Q  Ulke genelinde Ramazan Bayrami éncesi trafik denetimleri artirildi.

U Mevlana Muzesi'ne, Kadir Gecesi dolayisiyla getirilen Sakal-1 Serif, bayram sonuna kadar ziyarete acik tutulacak.

O Turkiye is Bankasi'ndan, sosyal medyada ortaya atilan iddialara yonelik yaptigi aciklamada "Yalan, yanlis veya

yaniltici bilgi veren, sdylenti cikaran, yorum yapan ya da bunlari yayan tum ilgililer hakkinda bankamizca yasal
girisimlerde bulunulacaktir" ifadelerini kullandi.



