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Bu rapor;  Dünya ve Türkiye  ekonomisindeki güncel gelişmeleri, güvenilir 

kaynaklardan elde edilen veriler ile yansıtmaya yönelik olarak, 

hazırlanmıştır. Herhangi bir yatırım tavsiyesi içermez.



Rejim karşıtı silahlı gruplar Humus kent merkezine ulaştı!

 Suriye rejimi güçleriyle 27 Kasım'dan bu yana çatışan ve Hama kent merkezinin kontrolünü ele geçiren Heyet Tahrir
Şam'ın (HTŞ) başını çektiği rejim karşıtı gruplar, Humus ilinde ilerliyor.

 Rasten ve Telbise ilçe merkezlerini ele geçiren gruplar, kent merkezinin batısındaki Vaer Mahallesi'ne girdikten
sonra, merkezin iç kesimlerine kadar ilerlemiş oldu.

 Taraflar arasında çatışmalar devam ederken, rejim karşıtı gruplar kentin iç kesimlerine farklı noktalardan da
girmeye çalışıyor.

 Yerel kaynaklardan edinilen bilgiye göre, Irak-Suriye-Ürdün üçgeninde yer alan Suriye toprakları içerisindeki Tenef
bölgesinde ABD desteğiyle varlık gösteren silahlı muhalif grup Suriye Özgür Ordusu güçleri, Humus'un doğu
kırsalında rejim güçlerine karşı ilerlemeler kaydetti.

 Muhalif grup, halihazırda Tedmur'un güneyinde rejim güçleriyle çatışıyor. ABD, operasyonda muhalif gruba lojistik
destek sağlıyor.

 Suriye Özgür Ordusu, Suriye'deki halk hareketlerinin ardından kurulan ve son olarak Suriye Milli Ordusu adını alan
Özgür Suriye Ordusundan (ÖSO) farklı bir yapılanma olarak faaliyet gösteriyor.

 Rejim karşıtı silahlı grupların Humus ve başkent Şam'a baskısının artmasıyla ülkenin Irak sınırındaki rejim ordusu,
bazı unsurları batıya kaydırmaya başladı.

 Suriye'de 27 Kasım'da şiddetlenen çatışmalarda rejim karşıtı grupların İdlib, Halep, Hama'nın ardından Humus'ta da
ilerlemeye başlaması ve başkent Şam üzerindeki baskının artmasıyla, rejim ordusu ihtiyacı olan birlikleri
toparlamaya çalışıyor.

 Suriye rejiminin, ülkenin doğusunda Irak sınırındaki Deyrizor ilinde Fırat Nehri'nin ayırdığı hatta, PKK/YPG
işgalindeki bölgeye cepheli güçlerinden bazıları buradan çekilmeye başladı.

 Uzun süredir Suriye üzerine çalışmalar yapan Hollandalı araştırmacı Netjes, son gelişmeleri AA muhabirine
değerlendirdi:

 Netjes, Esed rejimi kontrolündeki bölgelerden ve terör örgütü YPG/PKK'nın işgal ettiği alanlardan kaçan sivillerin
buralara dönmek istemediklerini fakat rejim karşıtı grupların kontrolündeki bölgelere dönüş yapmaya hazır
olduklarını vurguladı.

 Kuzey Suriye’de görüştüğü sivillerin, "Muhalifler şehrinizi özgürleştirirse geri döner misiniz?" sorusuna olumlu yanıt
verdiğini aktaran Netjes, Suriyelilerin kendi geleceklerini şekillendirme konusunda istekli olduğunu vurguladı.



Cumhurbaşkanı Erdoğan: Temennimiz bu yürüyüş devam etsin

 Ankara'da konuşan Erdoğan "İdlib, Hama, Humus, hedef tabii Şam. Muhaliflerin bu yürüyüşü devam ediyor. Biz de
bunun gerek istihbarat gerek medyadan takibini yapıyoruz. Tabii, temennimiz kazasız belasız bir şekilde Suriye'deki
bu yürüyüş devam etsin" dedi.

 Suriye lideri Beşar Esad ile görüşme taleplerini de hatırlatan Cumhurbaşkanı, "Esed'e bir çağrımız olmuştu. 'Gel
Suriye'nin geleceğini birlikte belirleyelim' demiştik. Ne yazık ki bu işte olumlu bir cevap alamadık" ifadelerini de
kullandı.

 Cumhurbaşkanı Erdoğan son olarak 13 Kasım'da Esad'a çağrı yapmış, Suriye ilişkilerini yoluna koymak istediklerini
söylemişti.

 Erdoğan bu konuşmada, "Ben hala Esed'den umutluyum" demişti.
 İdlib'te bulunan ve liderliğini Heyet Tahrir eş-Şam'ın (HTŞ) yaptığı İslamcı muhalifler 27 Kasım'da ülkenin güneyine

doğru saldırılar başlattı ve kısa sürede Halep'i ele geçirdi.
 Son birkaç günde de Hama'yı ele geçiren muhalifler, Humus kentine de yaklaştı.
 27 Kasım'dan bu yana çatışmalara müdahil olmadığını açıklayan Türkiye, Astana Süreci ortakları Rusya ve İran ile

diplomatik temaslarını sürdürüyor.
 Astana toplantıları, Suriye'de ateşkes ve çatışma süreçlerinin kontrolü amacıyla 2017'de Türkiye ve Rusya'nın

öncülüğünde başlatılmış ve daha sonra İran da dahil olmuştu.
 Cumhurbaşkanı Erdoğan 2 Kasım'da yaptığı açıklamada "Suriye'nin toprak bütünlüğünün korunması, istikrarsızlığın

Suriye halkının meşru talepleri doğrultusunda mutabakatla son bulması en büyük temennimizdir" demişti.
 Aynı gün İranlı mevkidaşı Abbas Arakçi'nin Ankara ziyareti ardından düzenlenen basın toplantısında konuşan

Dışişleri Bakanı Hakan Fidan da, "Suriye'deki olayları herhangi bir dış müdahaleyle açıklamaya çalışmak bu aşamada
yanlış olacaktır" ifadesini kullanmıştı.

 Fidan bu konuşmasında "İç savaşın tırmanmasını istemiyoruz" demişti.
 Esad yönetimine muhaliflerle "uzlaşma" çağrısını tekrarlayan Fidan, Astana sürecinin yakın zamanda tekrar hayata

geçirileceğini söyledi.



G. Kore’de birkaç saatlik sıkı yönetim!

 Güney Koreli milletvekilleri, sıkıyönetim ilan eden ve saatler sonra bu kararından geri adım atan Asya'nın dördüncü
büyük ekonomisinde siyasi bir krizi tetikleyen Devlet Başkanı Yoon Suk Yeol'un görevden alınması için çarşamba
günü bir yasa tasarısı sundu. Ana muhalefetteki Demokrat Parti (DP) 2022'den beri görevde olan Yoon'a istifa
etmesi ya da görevden alınması çağrısında bulunurken, Güney Koreli altı muhalefet parti daha sonra parlamentoya
Yoon'un görevden alınması için bir yasa tasarısı sundu. Oylama cumartesi günü yapılacak.

 DP milletvekili Kim Yong-min gazetecilere yaptığı açıklamada “Yasadışı sıkıyönetimi görmezden gelemezdik. Artık
demokrasinin çökmesine izin veremeyiz” şeklinde konuştu. Yoon'un iktidardaki Halk Gücü Partisi'nde de derin
bölünmeler yaşandı ve parti lideri Han Dong-hoon, Savunma Bakanı Kim Yong-hyun'un kovulmasını ve tüm
kabinenin istifa etmesini talep etti.

 Yoon salı günü geç saatlerde yaptığı bir televizyon konuşmasında Kuzey Kore'nin komünist güçlerinin oluşturduğu
tehditlerden liberal bir Güney Kore'yi korumak ve devlet karşıtı unsurları ortadan kaldırmak için olağanüstü
sıkıyönetim ilan ettiğini duyurmuş ve “Bu, vatandaşların özgürlüğünü, güvenliğini ve devlet karşıtı güçlerin sistemi
devirmeyi ve gelecek nesillere düzgün bir ülke bırakmayı amaçlayan planlarından ülkenin sürdürülebilirliğini garanti
altına almak için kaçınılmaz bir önlemdir” ifadelerini kullanmıştı.

 Karar sonrası askerler parlamento binasının kontrolünü ele geçirmeye çalışırken protestocular Yoon'un
tutuklanması çağrısında bulunan sloganlar attı.Parlamento yardımcıları ise onlara yangın söndürücülerle karşı
koydu. Güney Kore Ulusal Meclisi Başkanı Woo Won-Shik, yaptığı açıklamada, "Meclisin ana binasına giren tüm
askerler tamamen ayrıldı" ifadesini kullandı.

 Sıkıyönetim kararı Ulusal Meclis'te düzenlenen acil oturumla iptal edildi. Güney Kore Ulusal Meclis Başkanlığı
Ofisinden yapılan açıklamada, sıkıyönetim kararının 300 parlamento üyesinin 190’ı tarafından kabul edildiğini
bildirirken, ülkede ilan edilen sıkıyönetimin yapılan oylamanın ardından "hükümsüz" hale geldiği açıkladı. Beyaz
Saray, Yoon'un sıkıyönetim kararından vazgeçmiş olmasından "rahatladığını" söyledi.



Fransa’da hükümet düştü, Romanya seçim iptal etti…

 Fransa, bütçe görüşmelerinde yaşanan anlaşmazlıktan ötürü siyasi krize girdikten sonra 4 Aralık Çarşamba günü
akşamı güven oylamasına gitti.

 Güven oylamasında gereken oyu alamayan Michel Barnier hükûmeti düştü. Eylül’de koltuğa oturan Barnier,
Fransa’da Beşinci Cumhuriyet’in kurulduğu 1958 yılından bu yana en kısa süre görevde kalan başbakan oldu.

 Şimdi Fransa Cumhurbaşkanı Emmanuel Macron’un 2025 bütçesini derin bir şekilde bölünmüş parlamentodan
geçirebilecek bir başbakan bulması gerekiyor. Ancak yeni lider, Barnier’nin hükümetini düşüren aynı sıkıntılarla karşı
karşıya kalacak.

 Barnier tarafından sunulan bütçe tasarısı, 60 milyar euroluk vergi artışları ve harcama kesintileri içeriyordu ve
bütçe açığının bu yıl yüzde 6,1 olarak tahmin edilen orandan 2025’te GSYH’nin yüzde 5’ine düşürülmesini
hedefliyordu.

 Oylama sonucu büyük ölçüde beklentilere paralel olurken, euro fazla değişim göstermedi ve Fransız tahvillerinin
vadeli kontratları kazançlarının bir kısmını geri verdi.

 Romanya Anayasa Mahkemesi, Rusya'nın önde gelen adayı tanıtmak için TikTok'u kullandığı iddialarının ardından
Pazar günü yapılması planlanan cumhurbaşkanlığı seçimini iptal etti.

 Pazar günü yapılacak ikinci tur seçimlerinin iptal edilmesi ve Vladimir Putin'e övgüler yağdıran Calin Georgescu'nun
birinci tur zaferinin iptal edilmesi kararı , Rumen yetkililerin bu hafta Moskova'nın oylamayı baltalamaya çalıştığını
gösteren belgeler yayınlamasının ardından geldi.

 Ancak bu hareket bazı politikacılar ve analistler tarafından anti-demokratik olarak eleştirildi. Kamuoyu yoklamaları,
iptal edilen oylama öncesinde aşırı sağcı Georgescu'ya, ikinci sıradaki liberal cumhurbaşkanı adayı Elena Lasconi'ye
karşı rahat bir üstünlük vermişti.



Kasımda enflasyon sınırlı geriledi

 Kasım ayında aylık enflasyon yüzde 2,24 olarak kaydedildi.
 Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) verilerine göre, yıllık enflasyon ise Kasım'da yüzde 47,09 olarak gerçekleşti.
 Veriler Kasım ayında çekirdek enflasyonda gerileme yaşandığını gösterdi. Buna göre Kasım'da yıllık çekirdek

enflasyon yüzde 47,13 oldu. Aylık çekirdek enflasyon ise yüzde 1,53 oldu. Böylelikle aylık çekirdek enflasyonda Eylül
2021'den bu yana en düşük seviye görüldü.

 Üretici fiyatlarında da gerileme ivmesi sürdü. Kasım'da aylık üretici enflasyonu yüzde 0,66 seviyesine geldi. Yıllık
üretici enflasyonu da yüzde 29,47'ye geriledi.

 TÜİK verilerine göre Kasım'da 12 aylık ortalama ise yüzde 60,45 oldu.
 TÜİK verilerine göre Kasım'da aylık bazda en yüksek artış yüzde 5,10 ile gıda ve alkolsüz içecekler tarafında görüldü.

Bu grubu yüzde 2,88 ile eğlence ve kültür; yüzde 2,81 ile ev eşyası izledi.
 Yıllık olarak bakıldığında ise en yüksek artış yüzde 92,49 ile eğitim grubunda oldu. Eğitim grubunu yüzde 74,45 ile

konut; yüzde 59,38 ile lokanta ve oteller takip etti.
 Endekste kapsanan 143 temel başlıktan Kasım ayı itibarıyla, 27 temel başlığın endeksinde düşüş gerçekleşirken, 10

temel başlığın endeksinde değişim olmadı. 106 temel başlığın endeksinde ise artış gerçekleşti.



Borsaya açığa satış etkisi pozitif yansıdı

 BIST 100 endeksi BIST 50'de açığa satış yasağının kalkması kararını takip eden ilk işlem gününe yüzde 1'i aşan
primle başladı.

 Endeks güne yüzde 1,29 yükselişle başladı. Endeks Eylül sonundan bu yana ilk kez 10 bin puanın üzerini test etti.
 Açılışta bankacılık endeksinin de öne çıktığı görüldü. Bankacılık endeksinde açılışta yükseliş yüzde 3'ü aştı.
 Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) 6 Şubat 2023’te deprem felaketlerinin ardından getirilen açığa satış yasağının BIST-

50 endeksinde yer alan pay piyasaları ile sınırlı olarak kaldırılmasına karar verdi.
 SPK bülteninde, açığa satış yasağı kaldırılan pay piyasalarında gerçekleştirilecek işlemlerde, gün içinde sahip

olunmadan satılan ve aynı gün içinde kapatılan pozisyonlara ilişkin olarak da açığa satış tuşuna basılmasının zorunlu
olduğu hususunda yatırımcıların ve yatırım kuruluşlarının bilgilendirilmesine karar verildiği belirtildi.

 SPK Başkanı İbrahim Gönül kasımda yaptığı bir açıklamada, açığa satış yasağının kaldırılması için teknik çalışmalar
yürütüldüğünü, yıl sonundan önce kaldırılabileceğini söylemişti. Endekste bankacılık sektöründe enflasyon
muhasebesi etkisi de görüldü.

 Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu’ndan (BDDK) yapılan açıklamaya göre, bankalar ile finansal kiralama,
faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlık yönetim şirketlerinin 2025 yılında enflasyon muhasebesi
uygulamamasına karar verildi.



Bitcoin 100k doları aştı!

 Bitcoin, Perşembe günü ilk kez 100 bin doların üzerine çıktı. Bitcoin, Trump'ın ABD Menkul Kıymetler ve Borsa
Komisyonu (SEC) Başkanlığına Paul Atkins'i aday göstereceğini sosyal medya platformu üzerinden teyit etmesinin
ardından hızlanan alımlarla yükseldi.

 Kripto para birimi Bitcoin'in fiyatı, ABD'nin seçilmiş başkanı Donald Trump'ın kripto paralara ilişkin ılımlı
düzenlemeler yapacağına yönelik iyimserlikle ilk defa 100 bin doların üzerine çıktı.

 Coinmarketcap'in verilerine göre, Bitcoin dahil küresel kripto para piyasasının değeri 24 saatte yaklaşık yüzde 2,8
artarak 3 trilyon 600 milyar doları geçti.

 En büyük kripto para birimi olan Bitcoin'in fiyatı, son 24 saatte yüzde 6'dan fazla artarak ilk defa 100 bin doların
üzerine çıktı. TSİ 05.52 itibarıyla 101 bin 447 dolardan işlem gören Bitcoin'in, haftalık değer kazancı ise yüzde
5,36'ya yükseldi.

 Bitcoin bu yıl değerini iki katından fazla artırdı ve Trump'ın seçim zaferinden bu yana geçen dört haftada yaklaşık
yüzde 45 arttı.

 ABD kripto firması Galaxy Digital'in kurucusu ve CEO'su Mike Novogratz, "Bir paradigma değişimine tanık oluyoruz.
Dört yıllık siyasi belirsizlikten sonra, bitcoin ve tüm dijital varlık ekosistemi finansal ana akıma girmenin eşiğinde. Bu
ivme kurumsal kabul, tokenleştirme ve ödemelerdeki ilerlemeler ve daha net bir düzenleyici yol ile destekleniyor"
dedi.



ABD istihdam raporu, tam kıvamında (goldilocks) olarak nitelendi

 ABD ekonomisi, kasırgalar ve Boeing'in grevi nedeniyle bir önceki ayın toplamının düşmesinin ardından Kasım
ayında 227.000 yeni istihdam yarattı.

 Çalışma İstatistikleri Bürosu tarafından yayımlanan Cuma günkü sayı, Reuters tarafından ankete katılan
ekonomistlerin 200.000'lik konsensüs tahminini aştı.

 İşsizlik oranı 0,1 yüzde puanı artarak yüzde 4,2'ye çıktı. Kasım ayındaki iş büyümesi, Ekim ayında başlangıçta
kaydedilen 12.000 yeni pozisyondan bir sıçramaya işaret etti - Biden yönetiminin en zayıf istihdam raporu. Rakam,
Cuma günkü veri açıklamasında 36.000 olarak revize edildi.

 İstihdam raporu, Federal Rezerv'in 17-18 Aralık'ta gerçekleştireceği toplantıdan önceki son büyük veri
yayınlarından biri . Toplantıda, üst üste üçüncü kez faiz indirimine gidilip gidilmeyeceğine karar verilecek.

 Uzmanlar, artan istihdam sayısına karşın hafifçe yükselen işsizlik oranının yer aldığı rapora ne sıcak ne de soğuk ancak
hisse piyasaları için tam kıvamında yorumunu yaptılar.



On yıldan uzun süredir görülen en kötü konut krizi*

 Pandemi ve ardından enflasyonun geri
dönüşü, on yıldan uzun süredir
dünyanın en kötü konut satın
alınabilirliği krizini tetikledi. Bu kriz, en
büyük gelişmiş ekonomilerin
bazılarında yayıldı ve ekonomik
koşullar hakkında yaygın öfke ve
kızgınlığa katkıda bulundu.

 Geleceğe bakıldığında faiz düşse bile
satın alınabilirliğe yönelik koşullar
düzelmeyebilir.

 Daha düşük ipotek faiz oranları
yardımcı olacaktır, ancak bunun çok
fazla rahatlama sağlaması pek olası
görünmüyor. Birincisi, çalışmamızın
yarım yüzyılı boyunca ipotek
oranlarındaki değişikliklerin uygun
fiyatlılıktaki hareketlerin sadece dörtte
birinden biraz fazlasını oluşturduğunu
bulduk. İkincisi, çoğu tahmin,
pandemiden önce olduğundan daha
yüksek uzun vadeli faiz oranları
öngörüyor.

 Dahası, oranlar düştükçe, daha fazla
hane konut piyasasına girebilir, talebi
artırabilir ve fiyatları yükseltebilir
(Banerjee ve diğerleri 2024).

*: DENİZ İGAN,  Uluslararası Ödemeler Bankası'nda Makroekonomik
Analiz Bölüm Başkanı'dır. 



Haftadan kalanlar

 Ticaret Bakanı Ömer Bolat, kasım ayı dış ticaret verilerini açıkladı. Buna göre Türkiye'nin ihracatı, kasım ayında yıllık
bazda yüzde 3,1 azalışla 22,3 milyar dolar olurken; aynı dönemde ithalat yüzde 2,4 artışla 29,6 milyar dolara
geriledi.

 İSO Türkiye İmalat PMI, kasım ayında 45,8 seviyesinden 48,3’e yükselirken; eşik değer olan 50'nin altında kalarak,
faaliyet koşullarında 8 aydır üst üste bozulma sinyali vermeye devam etti.

 Türkiye'nin önde gelen diplomatlarından Feridun Sinirlioğlu, Avrupa Güvenlik ve İşbirliği Teşkilatı (AGİT) Genel
Sekreteri olarak seçildi. Sinirlioğlu'nun seçilmesini sağlayan en önemli unsur, Türk diplomatın Türkiye-Yunanistan
tarafından ortak aday olarak gösterilmesi oldu.

 Kanada’da işsizlik oranı Ekim ayındaki %6,6'dan %6,8'e yükseldi. İstatistik Kanada, 2020 ve 2021 pandemi yılları göz
ardı edilirse bunun Ocak 2017'den bu yana en yüksek oran olduğunu söyledi.

 Alman hisseleri yedi günlük yükseliş serisiyle rekor seviyeye ulaşırken, Fransız borsaları yatırımcıların ülkedeki son
siyasi gelişmelere tepki vermesiyle yaklaşık üç ayın en büyük artışını kaydetti.

 ABD mahkemesi TikTok'u yasaklayabilecek yasayı onayladı.
 İsrail Cumhurbaşkanı Elon Musk'ı Gazze rehine görüşmelerini yeniden canlandırmaya çağırdı.
 ABD'deki son istihdam verileri, Aralık ayında Fed'in faiz indirimine gideceği yönündeki beklentiyi artırarak, hisse

piyasalarını yükseltti.
 Avrupa Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen ve Mercosur ülkeleri liderleri, Uruguay'da düzenlenen zirvede, 25

yıl süren görüşmelerin ardından her iki ülkenin de imzaladığı en büyük anlaşmayı imzaladı.
 Rusya vatandaşlarına Suriye'yi terk etme çağrısında bulundu.
 FT: ABD seçim kayıtlarına göre Elon Musk, Donald Trump'ın seçim kampanyasına 250 milyon dolardan fazla bağışta

bulundu ve bu bağışların en az 75 milyon doları seçimden önceki son haftalarda yapıldı.
 Gürcistan'da AB yanlısı göstericilerin protestosu 8. gününde devam etti
 Trump son olarak girişimci ve yatırımcı David Sacks'ın, "Beyaz Saray Yapay Zeka ve Kripto Çarı" olarak görev

yapacağını açıkladı.
 Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, küresel ekonomiye ilişkin büyüme beklentisini bu yıl için

yüzde 2,7'den yüzde 2,8'e, gelecek yıl için ise yüzde 2,5'ten yüzde 2,6'ya çıkardı.
 Petrol İhraç Eden Ülkeler Örgütü (OPEC) ve OPEC dışı bazı üretici ülkelerden oluşan OPEC+ grubu, üretim kesintisini

2026 sonuna kadar uzatma kararı aldı.
 Türkiye Futbol Federasyonu (TFF), Fenerbahçe Kulübünün 2024-25 sezonunda Ziraat Türkiye Kupası'na

katılmayacağını bildirdiğini duyurdu.



Yatırım araçlarında bu hafta ve altın ETF’leri

 Küresel fiziksel destekli altın ETF'leri Kasım ayında 2,1 milyar ABD doları tutarında toplu çıkışla altı ayın ilk net
zararını bildirdi. Daha zayıf bir altın fiyatına rağmen, Kuzey Amerika beşinci ardışık -ancak daha küçük- aylık giriş
bildirdi.

 Bu hafta yatırım araçlarından en çok kazandıransa Borsa İstanbul oldu!


