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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Yegane Belirliligin Belirsizligin daha da Artacak Oldugu Sene!

O Bu hafta, kur korumali TL mevduat enstrimanin gercek kisilerin hizmetine
sunuldugu ve sonuc olarak TL'nin yeniden deger kazandig tarihe gececek tlrden
bir ic gindemimiz oldu.

TradingView.com, Ara 24, 2021 14:18 UTC+2 tarihinde yayinland:
ABD Dolan / Turk Lirast, 5, FXCM A11.81 1 1.80653 -0.00750 (-0.06%) 15 TRy 10
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O Bu finansal enstrimana deginecegiz elbette ancak 6ncesinde adet oldugu Uzere
2021 vyilinin son haftasina girerken, kuresel olarak 2022 vyilinin onemli
parametrelerini anlatarak baslayalim;
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Yegane Belirliligin Belirsizligin daha da Artacak Oldugu Sene!

2020-21 yillart nasil ki tim dinyada ekonomik 6ngdruileri yerle bir etti ise 2022'nin de bu
yillardan kiresel dinamikler acisindan cok da belirlilik ilkesine gore isleyen bir yil olacagi
distndlmayor.

Dinyada gelismis Ulkelerin dagittigi paralar ve yikselen finans ekonomisi ile tedarik
zincirindeki daralmanin korukledigi enflasyon 30-50 yil dncesi seviyelerine ylkselmis oldu.

2022 ise enflasyon baskilarindan donis yine parasal politikalarla yani sikilagsma ile olacaktir.

FED’in 2022 ilk geyreginden itibaren faiz artislarina baslamasi dngorilmekte olup, bu durum
gelisen Ulkeler tarafindan Ulke paralarinin dolar karsisinda deger kaybetme riskini de
beraberinde getirecektir.

Kiresel parasal sikilasma, son iki yilda ralli yapan finans piyasalarindan (borsa, kripto gibi)
gelismis Ulke para piyasalarina dogru bir egilimi de beraberinde getirebilir. Ancak bu olasilik,
Omicron varyanti, ya da farkli viriis varyantlari, jeopolitik riskler ve bu iki degiskenin
yaratacagi durgunluk yani resesyon riski ile gliglenir ise isler tersine de evrilebilir.

Ozetle piyasalarda yegane belirlilik, belirsizligin daha da giiclii olacagi ydniindedir.
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Bati ile Rusya arasinda Ukrayna ve Belarus gerilimi

Ukrayna'nin dogusunda baslayan silahli catismalardan sonra Rusya'nin Kirim'i ilhak etmesi ile
zirveye cikan gerilim de bolgede yayiliyor. Ukrayna'yi isgal plani cergevesinde sinirlara askeri
yiginak yapmakla suglanan Rusya, bu iddialari reddediyor.

Ancak Moskova da Batili Ulkeleri Ukrayna'nin NATO dyeligi konusunda uyariyor. Kremlin,
Ukrayna'nin olasi NATO Uyeligine sert tepki gdsterirken bu Ulkeye yapilan silah ve askeri
sevkiyat konusunda da Batil tlkeleri hedef aliyor.

Bolgede Ukrayna gerilimi yillardir devam ederken, Belarus Batili Glkelerle Rusya arasinda ikinci
bir cephe oldu. AB ve ABD, Belarus'ta yapilan secimin ardindan baslayan protestolara
mudahale nedeniyle Minsk yonetimine sert yaptirim kararlari ald.

Moskova ile sorunlar yasayan Minsk yonetimi uygulanan yaptirimlar sonrasi Rusya'nin
destegini alarak Batili Ulkelere cevap verdi. Irak ve Suriye gibi Orta Dogu Ulkelerinden
Belarus'a gelen gocmenler Polonya sinirina yigildi.

Minsk yonetimi AB'nin uyguladigl yaptirimlara gbcmen kartiyla cevap verdi. Gogmenlerin bir
kismi Ulkelerine geri gbnderildi ancak, Batili tGlkelerle Rusya'nin Ukrayna ve Belarus {izerinden
hesaplagsmasinin gelecek yil da stirme olasiligi devam ediyor.
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Dogu Asya'da savas gerginligi: Cin, Tayvan ve ABD

Tayvan'l kendi topragl olarak géren Cin yonetimi, ada yonetimini bagimsizlik ilan etmesi
durumunda savasla tehdit ediyor.

Pekin yonetimine ait savas ucaklari Tayvan hava sahasini siklikla ihlal ederken, ABD yonetimi
de bolgeye askeri gemiler gdndererek Pekin'e mesaj veriyor.

Cin'de Mao Zedong'un 1949 vyilinda iktidara gelmesiyle sonuclanan i¢ savasta komunistlere
yenilen milliyetgiler Tayvan adasina kagmisti. Her ne kadar iki taraf arasinda is, kdltirel ve
kisisel agilardan yakin iliskiler bulunsa da demokratik 6zelligini vurgulayan Tayvan "Tek Cin"
altinda Pekin tarafindan yonetilmeye sicak bakmiyor.

Tayvan Savunma Bakani, Cin'le yasanan gerilimin son 40 yilin zirvesine ¢iktigini ve Pekin'in
adayi birkac yil icerisinde isgal edebilecegini 6ne sirdu.

ABD ise bdlgede bir taraftan askeri varlik gostererek Pekin'e mesaj verirken, bir taraftan da
diplomatik temaslarini strdtriyor. ABD Baskani Joe Biden, Cin Devlet Baskani Si Cinping ile
goristigini ve Tayvan Antlasmasi'na bagli kalacaklari Gzerinde mutabik olduklarini sdyledi.

Bu bdlgedeki gerilimin de yeni yilda sirmesi bekleniyor. Tayvan ayni zamanda ¢ip yani yari
iletken Gretiminin de dnemli bélimiind elinde tutmakta.
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iklim degisikligi

iklim degisikligi diinya genelinde yasami zorlastirmaya devam ediyor. Bu yil siddetli yagislar
Cin'i ve Bati Avrupa'yi sular altinda birakarak ylzlerce insanin 6limune sebep oldu.

Dinya simdiden, sanayi Oncesi seviyelere gore yaklasik 1,1 derece daha sicak. Son kirk yilin
her bir 10 yili, 1850'den bu yana herhangi bir 10 yildan daha sicak gecti.

Almanya iklim Hizmet Merkezi'nden (GERICS) klimatolog Daniela Jacob, "Sadece birkac on
yilda boyle bir kuresel isinmayi hi¢ yasamadik. Yarim derece bile, cok daha zor hava kosullar
anlamina geliyor ve bunlar daha sik, daha yogun olabiliyor ve zamanla uzayabiliyor."

Kidresel 1sinmanin 1,5 santigrat derece ile sinirlanabilmesi igin uluslararasi anlasmalar ve
calismalar yapildi. Sicaklik artisini 2 derece ile sinirlandirmayi hedefleyen Paris iklim Anlasmasi
bircok Ulke tarafindan onaylandi.

Birlesmis Milletler iklim Zirvesi COP26 dizenlendi, bilim insanlari ile diinya liderleri, kiiresel
Isinmay! 1,5 santigrat derece ile sinirlama geregini defalarca vurguladi.

Kiresel 1sinmanin sinirlandirilmasi ve salinan gazlarin azaltilmasi icin ¢abalar slrse de cogu
yonetim verdikleri taahhUtleri yerine getirmiyor.



Cin Yavaslarsa &Resesyon & FED

O Sifir COVID-19 politikasindan vazgegcmeyen Cin’de hem Evergrande gibi konut
devlerinin yasadigi sorunlar hem de enerji darbogazlari Uclncli ceyrekte
ekonomik bUyldmeyi ytzde 0,8’e kadar dustrdu.

O 2022'de enerji darbogazinda bir nebze hafifleme olsa bile yeni Omicron
karantinalarinin talebi yavaslatabilecegi, finansman kosullarinin zorlasabilecegi ve
Cin ekonomisinin ytzde 25’ini olusturan insaat sektorinun daha da hiz kesmesine
yol acabilecegi belirtiliyor.

L Bloomberg Economics’in baz senaryosunda Cin icin 6ngorilen 2022 bliylimesi
yuzde 5,7. Ancak bu bUyUmenin ylizde 3’e dismesi durumunda dinyanin en
biylik emtia tlketicisi Cin’den kiresel ekonomiye sok dalgalarinin yayilmasi
mamkdn.

O Cin’in beklentilerin de Uzerinde sert bir sekilde yavaslamasi analize gore 2015
yilinda Cin hisselerinde yasanan c¢okus sirasinda oldugu gibi Fed’in sikilasma
planlarini bile geciktirebilir.
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Mali Sikilasma, Biden’in Altyapi Paketi...

Pandemide kesenin agzini acan hukimetler mali bilancolarini duzeltebilmek icin
2022'de kesenin agzini kismak ve kemer sikmak zorunda kalacak.

isvicre merkezli yatirim bankasi UBS, kamu harcamalarinda atilacak geri adimin
toplam buyukliginin kiresel GSYH'nin ylzde 2,5'ine denk gelmesini dngdruyor -
bu da 2008 krizi sonrasi alinan kemer sikma 6nlemlerinin yaklasik bes katina denk
geliyor.

Mali sikilasma konusunda Japonya ve Cin gibi istisnalar var. ABD'de de ise Joe
Biden’in 2 trilyon dolara yakin sosyal harcama paketlerine Demokrat
senatorlerden bile itirazlar geliyor.

The Fed's balance sheet has swelled since the start of the pandemic
Total assets held by the US Federal Reserve ($tn)
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Piyasalara Yonelik Beklentiler- Kriptopara

O Bitcoin ve kripto para birimleri, son on yilda ¢ogaldiktan sonra, son yillarda 2 trilyon dolarlik
devasa bir pazara ulastl. Kripto para piyasalarindaki volatilite devam ederken yilin sonuna
dogru uzmanlar dnemli tahminlerde bulundu.

O Cornell Universitesi'nde uluslararasi ticaret politikasi kidemli profesérii Eswar Prasad bu ay
CNBC'ye verdigi demegte, "Bitcoin'i sevmeyebilirsiniz, ancak sonugta hepimize dogrudan veya
dolayh olarak fayda saglayabilecek bir devrim baslatti" dedi.

U Kripto borsasi Kraken'in CEQ'su Jesse Powell, kripto paralara iliskin ana akim farkindaligin
olusmasi ve dlzenleyicilerin harekete gecme sinyalleri vermesi nedeniyle 2022'nin Bitcoin icgin
daha iyi bir yil olabilecegi goristinde. Powell daha dnceden de Bitcoin 40 bin dolarin altina
dlserse satin alirrm agiklamasi yapmisti.

Published on TradingView.com, Dec 24, 2021 13:19 UTC
Bitcoin / TetherUS, 1D, BINANCE 050838.82 H51550.00 L50644.48 C50931.66 +92.85 (+0.18%)
Vol 17.235K
ETHUSD, COINBASE 26.49%
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Piyasalara Yonelik Beklentiler- Altin

Altin, enflasyon kadar jeopolitik risklerden de cok beslenen bir yatirim araci.

Altinin 2022 yili gbrdntimu icin stratejistlerin gorusleri:

Covid-19’dan kaynaklanan ekonomik darbe de dahil olmak Uzere belirsizliklerden

endise duyduklari icin, insanlar alabilecekleri her turlG ddsdsd satin aliyorlar ve

1.800 dolar seviyesi altin icin dnemli bir pivot noktasi olmaya devam ediyor.

O Enflasyon beklentileri inatla ylkselirken, nominal faizler baski altinda kalirsa,
degerli metal 2022’de yeni seviyeler yakalayabilir.

O Altin yatirrmcilarinin, 1.800 dolarin Uzerindeki rallilerde son zamanlardaki hizli geri

cekilmelerin gdsterdigi gibi, herhangi bir tir kayba tahammdulleri yok ve mevcut

menzile bagl trade’den ¢cikmak icin momentumu bulunmuyor.
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Borsa ve TL arasindaki iliski negatife dondu

O Borsa istanbul ve Tirk lirasi arasindaki 30 glinliik korelasyon yilin son ceyreginde 3
yilin ardindan ilk defa tersine dondu. Kur korumali vadeli TL mevduatinin
acitklanmasi Turk lirasini desteklerken borsadaki diisis devam etti.

O Ekim ve Kasim ayinda Tirk lirasi dolar karsisinda deger kaybederken Borsa istanbul
ise 6 Ekim'den 16 Aralik'a kadar yuzde 60'tan fazla yukselis kaydetmisti.

O BIST 100 Endeksi 16 Aralik’taki zirvesinden ylzde 20’den fazla gerilerken hafta
basindan bu yana ylUzde 13 civarinda dustsle son 5 yildaki en buytk haftalik
kaybina dogru ilerliyor.

TradingView.com, Ara 24, 2021 16:09 UTC+2 tarihinde yayinland:
BIST 100 Endeksi, 1s, BIST A1851.17 Y1868.08 D1850.37 K1867.27 +16.06 (+0.87% Kangik

BB (20, close, 2, 0) 30.56% 33.81% 27.30%

Eki 1 19 Kas 15 3 Ara 13 7
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Finansal Enstriimanlar ile Desteklenen Yeni Ekonomi Paketi

O Yeni Ekonomi Paketi, distk faiz ile yiksek Uretim, istihdam ve yatirim anlayisina dayali bir
bicimde lanse edildi.

U Ancak Turkiye’nin uzun vyillar adeta igsellestirmis oldugu pozitif reel faiz vererek, blyime
modeli normlarina aykiri sekilde gerceklesen politika faizi distslt gerek is dinyasi
temsilcilerinin belirli bir kanadi; gerekse de yurtdisi basin tarafinda énemli bir elestiri konusu
olmustu.

U Bu alginin etkisi ile dezenformasyon bombardimanina maruz kalan hane halki kesimlerinde

ciddi bir kaygl ve yogun doéviz talebinin olusmasina neden oldu.

Kurlar dylesine ylkseldi ki psikolojik sinir bile belirsizlesmis oldu!

Iste bu acil gidisata dur demek adina devlet, dnemli bir finansal enstriimani devreye aldi, Kur

Korumali TL Mevduat: https://www.paraborsa.net/i/dolarizasyona-akilci-hamle/
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Kur Korumali | Ddviz tevdiat hesaplarindan
TL Mevduat | TLMevduata Déniige Destek

3,6,9,12 ay 3,6,12 ay
Hesaba Konu Para ABD Dolari, Euro, ingiliz Sterlini ABD Dolari, Euro, ingiliz Sterlini
Kisi Yurt icinde yerlesik gergek kisiler Yurt iginde yerlesik gergek kisiler

Getiri Vade sonu faiz ve kur degisiminden yiiksek Vade sonu faiz/kar pay ile kur
olan ddenir. Asgari faiz orani haftalik repo degisiminden yiiksek olan édenir
faizi, azami faiz orani repo faizinin en fazla
3 puan iizerinde olabilecektir.

Vade Bozulursa | Vade dncesi para ¢ekiminde destekten fayda Vade dncesi para ¢gekiminde
saglanmaz.Hesabin agildigi ve kapandig: destekten fayda saglanmaz.
tarihlerdeki kurun diigiik olanina gore hesap Hesabin agildigi ve kapandig:
bakiyesi giincellenir (Birden fazla kez bu tarihlerdeki kurun diisiik olanina
hesaptan faydalanilabilir, alt/iist limit yok). gore hesap bakiyesi giincellenir.

3K

Kargi Taraf Hazine Maliye Bakanlig: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Not: Katilim bankalarinin dahil olmasi igin HMB ¢alisma yapmaktadir, TCMB desteginde katilim bankalari dahildir.
Kaynak : HMB, TCMB, Bloomberg HT Aragtirma
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Finansal Enstriimanlar ile Desteklenen Yeni Ekonomi Paketi

Yukarida degindigim enstriman gercek kisilerin devlete glvenini tesis etmekte
son derece 6nemlidir.

Finansal Urtnlerde bir diger yeniligin hanehalki icin altinda,

Digerinin ise TCMB'nin ithalatcli ve ihracatciya yonelik forward ya da NDF (ileriye
donuk kur fiyati verilmesi) uygulamasina gegcisi ve

Bankalarin kredi Grtnlerine proje kredilerinin eklenmesi olarak sayilabilir.

TCMB rezervlerine yonelik ise TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, kurun cok hizli asag|
inmesi durumunda TCMB'nin Doviz alimlarina baslayabilecegini soyledi.

Finansal enstrimanlarla desteklenen ve 6zellikle devletin hem hane halki hem de
reel kesime dngorulebilirlik adina bedava opsiyon satin alma olanaginin verilmesi
yeni ekonomik programin hedeflerine ulasmasini kolaylastiracak midir? Zamanla
gorecegiz...

Yabanci basindan Financial Times ise TU'nin deger kazanmasi karsisinda yaptigi son
haberlerden birinde Tirk halkinin Erdogan Dolari’'na (KKTL Mevduata verdikleri
isim) karsi temkinli yaklastigini, son donemlerde NYTimes'in «insanlar konusmaya
korkuyor» ...haberinden sonra daha 6nce isim vererek verdigi yorumlari bu defa
isim vermekten kacinan tavri ile ifade ederek, gercek dolar varken Erdogan
dolarini neden satin alalim bigciminde yorum ve ifadelerin yer almakta oldugunu
goruyoruz.



0o

U OO0 O

Haftadan Kalanlar

Turk asisi Turkovac, acil kullanim onayi aldi.

New York Times Omicron’dan ilk verileri paylasti. New York Times'in haberine
gore, iki kitadaki tg ayri bilim insani ekibi, Omicron vakalarinin, koronavirsin
onceki tlrevlerine gore daha sik hastaliga yol actigini ancak mevcut
dalgalanmanin, hizla artan vaka yuklerine ragmen korkuldugu kadar butyuk bir
felaket olmayabilecegini soyledi.

Hazine ve Maliye Bakanligi, Kur Korumali Mevduata iliskin 9 maddelik uygulama
esaslarini belirledi. Buna gore kur korumali mevduatlarda bankalarca uygulanacak
azami faiz orani asgari faiz oraninin en fazla 300 baz puan Ustlinde
belirlenebilecek.

Kur Korumali TL Mevduat araciligi ile 10 milyar TL tutarinda mevduata gecis
oldugu bildirildi.

Apple, kurdaki dususle birlikte telefon fiyatlarinda indirime gitti.

istanbul Blyiksehir Belediyesi, elektronik bilet, taksi, taksi dolmus ve minibis
Ucretlerine ylzde 36, servis Ucretlerine ylzde 27 zam yapildi.

Benzinde 41 kurusluk, motorinde 40 kurusluk ve LPG’de 1 Liralik indirimin OTV
artisi dolayisi ile fiyatlara yansimadi, daha once esel mobil sistemi ile kur
artislarina karsi fiyat artislari siibvanse edilmekte idi.



Sosyal Koruma istatistikleri, 2020

O Sosyal koruma harcamasi 2020 yilinda %20,9 artis gostererek 655 milyar 599 milyon TL oldu.
Bu harcamanin %98,5'ini 646 milyar 2 milyon TL ile sosyal koruma yardimlari olusturdu. Sosyal
koruma yardimlarinda ise en biytk harcama 300 milyar 902 milyon TL ile emekli/yaslilara
yapilan harcamalar oldu. Bunu 170 milyar 993 milyon TL ile hastalik/saglik bakimi harcamalari
takip etti.

O Sosyal koruma harcamalarinin gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) icindeki payi 2020 yilinda %13,0
oldu. Sosyal koruma yardimlarinin GSYH icindeki payi ise %12,8 olarak gerceklesti. Risk/ihtiyac
gruplari bazinda bakildiginda, emekli/yashlara yapilan harcamalarin %6,0 ile en biyik paya
sahip oldugu gorildi. Bunu, %3,4 ile hastalik/saglik bakimi harcamalari ve %1,5 ile dul/yetim
harcamalari takip etti.

m Devlet katkilarn

isveren sosyal katkilar

= Koruma kapsamindaki bireyler
tarafindan yapilan katkilar

= Diger gelirler
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Motorlu Kara Tasitlari, Kasim 2021

O Kasim ayinda 88 bin 743 adet tasitin trafige kaydi yapildi;

O  Kasim ayinda trafige kaydi yapilan tasitlarin %49,4'Gni otomobil, %21,5'ini motosiklet,
%17,0'in1 kamyonet, %8,0'in1 traktdr, %3,1'ini kamyon, %0,5'ini otobUs, %0,4'Gnd minibUs ve
%0,1'ini 6zel amach tasitlar olusturdu.

O Kasim ayinda gecen yilin ayni ayina gore trafige kaydi yapilan tasit sayisi motosiklette %55,5,
kamyonda %35,4, traktorde %18,0, kamyonette %3,0 artarken otomobilde %34,1, 6zel amacl
tasitlarda %23,0, minibUste %22,2 ve otoblste %20,2 azaldi.

Trafige kayith tagitlanin dagiimi, Kasim 2021 Trafige kaydi yapilan tagitlanin dagiimi, Kasim 2021
%04
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m Otomobil Kamyonet mMotosiklet = Traktor Kamyon Minibis = Otobis Ozel amagh



Cocuklarda Bilisim Teknolojileri Kullanim Arastirmasi, 2021

U Cocuklarin  kullandiklari bilisim teknolojileri konusunda vyurGtilen "Cocuklarda Bilisim
Teknolojileri Kullanim Arastirmasi", COViD-19 salgin etkisinin stirdigi 29 Mart-21 Mayis 2021
tarihleri arasinda Hanehalki Bilisim Teknolojileri Kullanim Arastirmasi kapsaminda 6-15 yas
grubundaki ¢ocuklara uygulanmistir.

Q internet kullanimi, 6-15 yas grubundaki cocuklar icin 2013 yilinda %50,8 iken 2021 yilinda
%82,7 oldu. internet kullanimi cinsiyete gére incelendiginde; 2013 yilinda %53,7 olan erkek
cocuklarin internet kullanim oraninin 2021 yilinda %83,9'a, 2013 yilinda %47,8 olan kiz
cocuklarinin internet kullanim oraninin ise 2021 yilinda %81,5'e yikseldigi gérildi.

O Duzenli internet kullanan 6-15 yas grubundaki cocuklarin internet aracilig ile yirittigi
faaliyetlerde, cevrimici derse katilma %86,2 ile ilk sirayi alirken %83,6 ile 6dev veya 68renme
amaciyla internete basvurma ikinci sirada yer aldi. Bunu, %66,1 ile oyun oynama veya oyun
indirme, %61,0 ile paylasim sitelerinden video izleme, %55,5 ile internet tizerinden sesli veya
gdrintili arama yapma izledi. Cocuklarin internette en az yirittigu faaliyet ise %9,1 ile
Internet tizerinden alisveris yapmak oldu.
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internet iizerinden aligverig yapma

Ucretli video izleme

Cevrimici haber sitelerini/gazeteleri/haber dergilerini okuma

e-posta gonderme/alma

Mal veya hizmetler hakkinda bilgi arama

Olusturulan icerikleri paylagmak izere bir web sitesine ylkleme
Internet Uzerinden TV zleme

Sadlikla ilgili bilgi arama

Sosyal medya

Muzik dinleme veya mizik indirme

Mesajlasma

internet tizerinden sesli veya gérntli arama yapma
Paylagim sitelerinden video izleme

Oyun oynama veya oyun indirme

Odev veya d3renme amaciyla internete bagvurma

Cevrimici derse katiima
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