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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ABD’de Rekor Covid-19 Vaka Sayisi

O Reuters'in John Hopkins Universitesi'nden elde ettigi verilere gére yeni vaka sayisinda 70
bin siniri da asildi. 17 Temmuz itibari ile son 24 saatte 75 bin 255 yeni tani koyuldu.

O Son verilerle birlikte Glke genelindeki toplam vaka sayisi 3 milyon 576 bin 156ya
yUkseldi. Toplam can kaybiise 138 bin 358 olarak acgiklandi.

U ABD'de Houston, Los Angeles ve Miami valileri ile Teksas valisinin Basdanismani gerekirse
is yerlerinin yeniden kapatilabilecegini ve vatandaslarin izolasyonunun saglanacagini
bildirirken, ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ikinci dalga olmasi halinde ekonominin
tekrar tam karantinaya girmeyecegini bunun vyerine vyeterli test sayisi ile vakalarin
onlenmeye calisilacagini bildirmisti.

O Kasim ayinda baskanlik seciminin yapilacagi Ulkede ekonomi ve pandemi iliskisini de
aday anketleri ile birlikte degerlendirecegiz.

US reports more than 70,000 new cases in a day for first time

Daily increase in Covid-19 cases
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ABD Secimleri Yaklasirken

O Trump ABD’e reel ekonomiyi canlandirma vaadi ile gelmisti. Cin ile yapilan
ticaret anlasmasi ve dis politikada bir dargin bir barisik ama cogunlukla
ekonomide yapici politikalari ile belki de ABD tarihinin en renkli ama bir o
kadar da degisik ! baskani.

L Sansasyonel goziken hareketleri ile ABD deki énemli basin organlarini ve
Twittter’i da karsisina alan Trump’in George Floyd protestolarinda halka karsi
takindigl saldirgan tavrini engellememesi nedeni ile de Facebook reklam
boykotuna maruz kalmis ve reklam gelirlerinden 6nemli kayip yasamistir.
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ABD Secimleri Yaklasirken

O Tum bunlara karsin tGlkemiz basta olmak Uzere Cin, Rusya ve ticaret acisindan Avrupa da
dahil global ticaretin sUrdUrdlebilir olmasi, orta-distk gelirli ABD halkinin refahi,
gocmen politikalar gibi hassas noktalarda rakibi Biden’a kiyasla daha gerekli oldugunu
soyleyebiliriz.

O Dunyada yoksulluga ragmen bir demokrasi hazzi olamayacagl gibi, genelde carki
donduren liderlerin en buyuUk kritik konusu ne yazik ki demokratik olmamalari gibi
enteresan bir durum var klresel kapitalizm ekseninde..(Bakiniz yillar icinde demokrasiye
olan givendeki azalmaya..)

A crisis of faith in democracy

Change in dissatisfaction with democracy since 1995 (%)

Australia

Canada

10
3< 1995 2000 2005 2010 2015 2020

] Sources: Bennett Institute for Public Policy, Cambridge University
51 ET

Burcu Késem




Secim Anketleri Ne Diyor?

O Covid-19 ile beraber, Trump secim anketlerinde giderek daha ¢ok oyu Biden’a kaptirmaya
basladi.

O Aslinda iki 6nemli sorun var Amerikalilinin kafasinda ilki Trump’in Covid-19'u ele alis
bicimi,

Q ikincisi ise yine virlsiin yarattigi ekonomik krizin var olan irkci ve ayrimci yaklasimlari
toplumsal zeminde hissettiriyor olmasi. George Floyd olayl ve aslinda ¢ok 6nceden
yasanan sorunlar ile ortaya ¢ikmis Black Lives Matter slogani Obama zamaninda Michael
Brown’in George Zimmerman tarafindan (bekgi) éldirilmesine, irkei slireg ise ylzyillara
dayanmaktadir.

O Bultenlerimizde ABD’de yasayan Afro Amerikali ve hispaniklerin beyazlara gore issizlik ve
gelir edinimi gibi konulardaki esitsizligine daha 6nce deginmistik.

How Biden and Trump are polling in key states
Average poll margin in percentage points
Electoral Awverage poll margin
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ncludes states the FT classifies as leaning’ and ‘foss-up’ as of July 2. See fr.com/polls for more informatior
Source: FT analysis of RealClearPolitics dat:
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Secim Anketleri Ne Diyor?

O Bunun disinda yine Trump’a karsi halkinin duydugu memnuniyetsizlikten ¢ok ayristigi bir
diger kavram da silah edinimi ve siddet egiliminin artis gdstermesi.

O Ancak bu durumu Trump’un poltikalarindan ziyade yine ekonomik zorluklara ve halkin
aslinda Ureticiler (arazi sahipleri, ciftciler..) ve finans dinyasinin spekilatorleri (bir
onceki secimde Clinton’u destekleyen Wall Street elitleri olarak iki farkl kutupa c¢ekilmis
yapisina dikkat cekerek, aciklamak mimkdn gérintyor.

NY’de asiri artan ates etme egilimi

NYC shootings surge in recent weeks

14-day rolling average of shootings, 2020 vs past five years
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Biden Ne Vaat Ediyor?

Biden, hemen her baskan adayi gibi irkciliga karsi duracagini,
Yenilenebilir enerji yatirnmi yapacagini en belirgin sekilde vaad ediyor.

Ancak Trump doneminde ABD de yapilan glines enerji sistemleri cok artmis
durumda,

Trump da ayni soylemle ve ABD’i buyttmek Gzere geldi,

Ancak Biden, Cin ile ticari olarak yakinlasmayi kabul etmeyen hatta red eden
bir kesime hitap ediyor.

Ayrica Biden’in dis Ulkelere bakisi tamamen AB ile ya da global finans dlinyasi
ile bir tdr yakinlasma ancak diger uluslarla kutuplasma egiliminde iken,

Trump, reel ekonomi tabanl politikasi ile her ulke ile ticari birlikten yana

Kasim ayina kadar dengelerin donUsecegini dlslUnerek, gelismeleri
izleyecegiz.



AB'nin dis ticareti Mayis'ta sert dusus kaydetti

O Buna gore, AB'nin ihracati, mayis ayinda gecen yilin ayni déonemine gore ylzde 29,7
azalarak 129,8 milyar euroya, ithalati da ylzde 26,2 gerileyerek 122,6 milyar euroya
distd. Boylece AB, mayis ayinda yaklasik 7,1 milyar euroluk ticaret fazlasi gerceklestirdi.

O So6z konusu donemde AB ulkelerinden en fazla ithalat yapan Glkeler 24,2 milyar euro ile
ABD, 16,6 milyar euro ile ingiltere, 15,2 milyar Euro ile Cin,10,7 milyar euro ile isvicre,
5,4 milyar euro ile Rusya, 4,1 milyar euro ile Japonya ve 4 milyar euro ile Turkiye oldu.

L AB Ulkelerine en fazla ihracat gerceklestiren Ulkeler ise 34,5 milyar euro ile Cin, 13 milyar
euro ile ABD, 11,1 milyar euro ile ingiltere, 8,5 milyar euro ile isvicre, 5,4 milyar euro ile
Rusya, 4 milyar euro ile Japonya ve 3,5 milyar euro ile Turkiye olarak belirlendi.

O Mayis ayinda Almanya, Fransa, Finlandiya gibi Ulkelerin ihracati gecen yilin ayni ayina
gore %35-40 daha dusuk kaldr.

Exports remain depressed
Indices, rebased

== France = Germany Finland

:
3< May 19 Jan 20 May 20
[Source: Refinitiv
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AMB Gorusmeleri

L Bugln baslayan ve iki glin strecek olan zirvede, salginin ekonomik etkilerine karsi hazirlanan
toplam 750 milyar avroluk ekonomik kurtarma programi ile yaklasik 1,1 trilyon avroluk AB'nin
2021-2027 yillarindaki batcesini belirleyecek "Cok Yilli Mali Cerceve" taslagi liderler tarafindan
muzakere edilecek.

O Danimarka, Hollanda, isvec ve Avusturya, dzellikle kurtarma programindaki hibeleri soguk
karsiliyor. Bu Ulkeler, ihtiya¢ duyan AB Ulkelerine "kosullu" bicimde kredi verilmesini ve bunlarin
ileride geri ddenmesini istiyor.

L Macaristan ve Polonya, AB fonlarinin hukukun UstinlUgi sartina baglanmasina soguk bakiyor.
%3’Un altinda bir daralma ile ylzlesen Euro Bolgesi’'nin anlasmaya nasil varacagl merak konusu.

Eurozone economy faces sharp contraction

Quarter on quarter change in GDP (%)
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Ikinci Ceyrekte Cin

Ocak-Haziran doneminde ise Cin ekonomisi 2.4'lik daralma beklentisine karsin
yuzde 1.6 kiguld.

Sanayi Uretimi gecen yilin ayni donemine gore ylzde 4.8 artti ve ekonomistlerin
medyan tahminini yakaladi.

Perakende satislar ylzde 1.8 dustlu ve yuzde 0.5'lik artis beklentisinin gerisinde
kald.

Sabit sermaye yatirimlari yilin ilk yarisinda yiuzde 3.1 daraldi. Beklenti daralmanin
yuzde 3.3 seviyesinde gerceklesmesi yonundeydi.

Sanayi Uretimi, yihn ilk yarisinda yuzde 1.3 duserken ve perakende satisglar ylzde
11.4 darald..

Kentsel bdlgeler icin issizlik orani ylzde 5.7'ye geriledi.

o O 0O 0O O O

Return to Growth
But China's growth rate is weakest expansion on record

/Z GDP (quarterly) Industrial output (monthly) / Retail sales (monthly)
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1ISO 500 /2019

O 500 buyidk sanayi sirketi Turkiye’deki yurtdisi kredi borcunun énemli bir boliman
yukUmlliklerinde tasimakta.

O Elbette ki s6z konusu sirketlerin mali yapisi bu borcu karsilayabilecek nitelikte ancak
dis borcun kur riski tasimasi nedeni ile mevcut bir risk olusmusken,

O Bir de pandemi nedeni ile olusan & olusabilecek global ticaret riski ile birlesince
sorun teskil etmektedir.

LK STE BUYUKLUKLER
Uretrrncion saaxlar e, ol TLD
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SO0 biayik sirketin karmesi (rmmbyor TL)
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Uretimden satssiar (net) 1.021.9 19.0 11,8 <1 : 3
Net sataglor 1.143.8 185 116 | 3.6 DO kar-raran (VO: rmslyas TL)
Bwacat (enityar $) 735 17.0 11.3 2.4 .2

KIr-zarae topltarms (VO) 61.6 25.7 -0.5 | -13.3

Toplam borglar 716.3 s.% 9.6 8.6

~Krna Vadeli 4320 10.8 126 | 5.5

~Urun vadet 284 3 -1.8 -9 138

Mali Dorglar 406.3 4.6 125 | w08

Cricayraik 330.7 0.7 -85 2.0

Akt toplarre 1.047.0 36 29 | 6.5

3< Ocieren taizter 36.0 3s.s 74.8 -9.9

Brit katma Seder (Ur.Siy.)) 2788 5.9 -12.5 | s.3
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O Teknoloji yogunluklarina gore yaratilan katma deger dagiliminda, 2019'da yaratilan
katma deger itibariyla en yiksek payl ylzde 40 ile disik teknoloji yogunluklu
sanayiler aldi. Orta-distk teknoloji yogunluklu sanayilerin payl ise 5,4 puan
azalarak ytzde 29,6 oldu. Orta-ylksek teknoloji yogunluklu sanayiler grubunun payi
yluzde 22,2'den yuzde 23,5'e yUkseldi.

O Yiksek teknoloji yogunluklu sanayiler grubunun pay! ylizde 5,3'ten ylzde 6,9'a

ulast.

Birinci 500 Biiyiik
Kurulus Sira No:

2019 2018
1 1
2 2
3 3
4 4
5 -
6 6
7 5
8 7
9 =
10 8
11 15
12 10
13 1
14 12
15
16 9
17 13
18 22
19 33
20 17

TUPRAS-Trkiye Petrol Rafinerileri A S.
Ford Otomotiv Sanayi A.S.

Toyota Otomotiv Sanayi Turkiye A.S.
Oyak-Renault Otomobil Fabrikalar A S.
Star Rafineri A-S.

Arcelik A'S.

TOFAS Turk Otomobil Fabrikasi A.S.
iskenderun Demir ve Celik A S.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan TAS.
Aselsan Elektronik San. ve Tic. A.S.
Hyundai Assan Otomotiv San. ve Tic. A'S.
Colakoglu Metalurji A.S.

Mercedes-Benz Turk A.S.

icdas Celik Enerji Tersane ve Ulagim Sanayi A S.

PETKIM Petrokimya Holding A.S.
TUSAS-Turk Havacilik ve Uzay Sanayii A S.
EUAS Elektrik Uretim A S. Genel Mudarlagu
BSH Ev Aletleri San. ve Tic. A.S.

Bagh

Bulundugu
Oda/Kamu

Kocaeli
istanbul
Sakarya
istanbul
Ege Bolgesi
istanbul
istanbul
iskenderun
istanbul
istanbul
Ankara
Kocaeli
Istanbul
istanbul
istanbul
istanbul
Ege Bolgesi
Ankara
Kamu
istanbul

Uretimden
Satislar (Net)
(TL)

87.949.306.283
37.070.563.066
25.850.659.907
24.635.365.339
20.831.490.442
18.618.318.252
17.214.311.459
16.391.885.570

14.146.073.159
12.591.587.725
10.903.560.018
10.338.694.378

9.943.691.164

9.803.127.248
9.233.405.399
8.677.894.242
8.515.825.488
8.359.211.422



TCMB/Ozel Sektor Yurtdisi Kredi

O Buna gore, mayista 2019 yil sonuna kiyasla 6zel sektorin yurt disindan sagladigi
uzun vadeli kredi borcu 17,3 milyar dolar azalarak 162,3 milyar dolara indi. Ayni
donemde kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler harigc) ise 1,4 milyar dolar
gerileyerek 7,6 milyar dolar oldu.

O Borgluya gore dagilima bakildiginda, mayista 2019 sonuna gore uzun vadeli kredi
borcuna iliskin bankalarin kredi bicimindeki bor¢clanmalarinin 2,2 milyar dolar
azaldigl, tahvil ihraci bicimindeki bor¢lanmalarinin ise 1 milyar dolarhk dususle 20,2
milyar dolara geriledigi goruldu.

O Ayni donemde, bankacilik disi finansal kuruluslarin kredi bicimindeki borglanmalari
1,1 milyar dolar azaldi, tahvil stoku ise 1,1 milyar dolar gerileyerek 2,5 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Finansal olmayan kuruluslarin  kredi bicimindeki
borclanmalari 10,4 milyar dolar azalirken, tahvil stoku ise 636 milyon dolar disusle
7 milyar dolara geriledi.

O Kisa vadeli kredi borcuna iliskin, mayista 2019 sonuna gore bankalarin kredi
bicimindeki borclanmalari 733 milyon dolar azalisla 4,9 milyar dolar; finansal
olmayan kuruluslarin kredi bicimindeki borclanmalari ise 346 milyon dolar dusUsle
1,4 milyar ABD dolar oldu.




Merkezi Yonetim Bltce Gerceklesmeleri

O 2020 yilh Haziran ayinda merkezi yonetim bultce giderleri 85,6 milyar TL, bitce
gelirleri 66,3 milyar TL ve bltce acigl 19,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Ayrica,
faiz disi bUtce giderleri 79,3 milyar TL ve faiz disi acik ise 13,1 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

BUTCE DENGESI
2020 YILI GERCEKLESMESI (Milyon TL)
Haziran Haziran
Butge (Hedef) (Ay Ici) (Kumulatif)
Butce Geliri 956.588 66.272 455,411
Butce Gideri 1.095.461 85.643 564.862
Butce Dengesi -138.873 -19.370 -109.450

Detayh Tablolar icin Tiklayiniz
Detayl Grafikler icin Tiklayiniz

2020 Yili Butce Dengesi Haziran Ayl

@ Bice Geliri
@ Biitge Gideri
@ Biitce Dengesi
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Ciro Endeksi

O Takvim etkisinden arindirilmis sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplam
ciro endeksi, mayista gecen vyilin ayni ayina gore ylzde 12,1 azald.

Toplam ciro yillik degisim orani (%), Mayis 2020
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Toplam Ciro
B_C - Sanayi
B - Madendlik ve Tagocakcih g
C-imalat
F -ingaat
G - Ticaret
H_N - Hizmet
H - Ulagtirma ve Depolama
| - Konaklama ve Yiyecek 68,3
J - Bilgi ve letigim

L - Gayrimenkul
3< M - Mesleki, Bilimsel ve Teknik
N - idari ve Destek
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