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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Rusya-Ukrayna heyetleri, ic yil sonra istanbul’da

Q  Tirkiye-ABD-Ukrayna Ucli Toplantisi, istanbul'daki Cumhurbaskanligi Dolmabahce Calisma Ofisi'nde diizenlendi.

O Disisleri Bakanligi kaynaklarindan edinilen bilgiye gore, Tirk, Amerikali ve Ukraynali heyetler, Disisleri Bakani Hakan
Fidan'in baskanliginda istanbul'daki Cumhurbaskanligi Dolmabahce Calisma Ofisi'nde bir araya geldi.

O  Birsaat siiren toplantida, Tiirk heyetinde Milli istihbarat Teskilati (MiT) Baskani ibrahim Kalin da yer ald!.

O ABD heyetinde Ulkenin Disisleri Bakani Marco Rubio, ABD'nin Ankara Blyukelcisi Tom Barrack ve ABD Baskani
Donald Trump'in Ukrayna Ozel Temsilcisi Keith Kellogg hazir bulundu.

O Ukrayna heyetinde ise Ukrayna Devlet Baskanhgi Ofisi Baskani Andriy Yermak, Disisleri Bakani Andrii Sybiha ve
Savunma Bakani Riistem Umerov yer aldi.

O  Disisleri Bakanhg kaynaklarindan edinilen bilgiye gore, Turk, Rus ve Ukraynali heyetler de Disisleri Bakani Hakan
Fidan'in baskanliginda istanbul'daki Cumhurbaskanligi Dolmabahce Calisma Ofisi'nde bir araya geldi.

O  Yaklasik 1 saat 45 dakika siiren toplantida Tiirk heyetinde, Milli istihbarat Teskilati (MiT) Baskani ibrahim Kalin da yer
aldu.

U Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in Musaviri Vladimir Medinskiy'in baskanlik ettigi Rus heyetinde, Rusya Disisleri
Bakan Yardimcisi Mihail Galuzin, Rusya Genelkurmay Baskanligi Ana istihbarat Dairesi (GRU) Baskani igor Kostyukov
ve Rusya Savunma Bakan Yardimcisi Aleksandr Fomin ve yetkililer hazir bulundu.

U Ukrayna Savunma Bakani Ridstem Umerov'un baskanlik ettigi Ukrayna heyetinde ise Ukrayna Disisleri Bakan
Yardimcisi Sergiy Kyslytsya, Ukrayna Givenlik Servisi (SBU) Baskan Yardimcisi Oleksandr Poklad, Dis istihbarat
Servisi Baskan Yardimcisi Oleh Luhovskyi ve yetkililer yer aldi.

O Turkiye'nin ev sahipliginde duzenlenen Tirkiye-ABD-Ukrayna ve Turkiye-Rusya-Ukrayna Uglu toplantilarn sona erdi.
Mizakerelerde esir takasi konusunda anlagmaya varildigi bildirildi.
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Rusya-Ukrayna istanbul Baris Miizakereleri

RUSYA-UKRAYNA
Istanbul Baris Miuzakereleri

Neler yasandi?

11 MAYIS
Rusya Devlet Baskani
Viadimir Putin

2022'de kesintiye ugrayan
muzakerelerin 6n kosulsuz
olarak 15 Mayis'ta Istanbul’'da
yeniden baslatiimasini
onerdi

11 MAYIS
_ Ukrayna Devlet Baskani
Volodimir Zelenskiy

“Ben persembe gunu
(15 Mayis) Turkiye'de Putin’i
bekleyecegim”

MAYIS
08.00

Putin‘in Musaviri Vladimir
Medinskiy baskanhigindaki
Rus heyeti istanbul’'a geldi

13.15-16.00

Ankara

Ukrayna Devlet Baskani
Zelenskiy, Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan ile
géristi

"Kosulsuz ateskes liderler
seviyesinde gorusulecekse
ben (Turkiye) buradayim,
dogrudan gérusmelere
hazirnm”

"ABD Baskani Trump ve
Cumhurbaskani Erdogan’a
saygimizdan otard,
istanbul’'a heyet yollamaya
karar verdik”

15.00

Kremlin, Putin’in, Trump ile
goérusmesine iliskin simdilik bir
hazirlik yok aciklamasini yapti

17.00

Disisleri Bakani Hakan Fidan
Antalya'da ABD Disisleri
Bakani Marco Rubio ile
gorustu

20.00

Zelenskiy, Turkiye'den
ayrildi

16.05.2025

RUSYA

UKRAYNA
Luhansk

Denatsk

Zaporilya

Herson

KiRim

®|stanbul

22.00 sulan

Bakan Fidan, Istanbul’da Putin'in
Musaviri Vladimir Medinskiy
baskanhgindaki Rus heyeti ile
bir araya geldi

Disigleri kaynaklari

“Bakan Fidan ile ABD, Rusya ve
Ukrayna heyetleri 16 Mayis'ta
Istanbul'da olacak”

ABD-Ukrayna-Turkiye ve
Rusya-Ukrayna-Turkiye seklinde
uglu gérasmeler yapilmasinin
gundemde oldugu bildirildi

Medinskiy
"Biz muzakerelere, istanbul'da
2022'de Ukrayna tarafindan
bozulan barig gérusmelerinin
devami olarak bakiyoruz

16 MAYIS
09.30

ABD Disisleri Bakani Rubio
Istanbul'a geldi

10.45

istanbul'da Turkiye-ABD-Ukrayna
Uglu toplantisi dizenlendi

13.30

Turkiye-Rusya-Ukrayna Uglu
Toplantisi duzenlendi
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Trump, Putin ile gortsene kadar anlasma olmaz dedi

O Donald Trump, Rusya-Ukrayna baris anlasmasi konusunda kendisi ve Vladimir Putin bir araya gelene kadar "hicbir
sey olmayacaginl" sdyleyerek, Tlrkiye'de Rus ve Ukraynali bakanlar arasinda yapilmasi planlanan goriismelere
iliskin beklentileri azaltti.

O ABD Baskani'nin aciklamalari, Rus ve Ukraynali muzakerecilerin 2022'den bu yana ilk kez bir araya gelmeye
hazirlandigl bir dénemde son baris cabalarini sekteye ugratma tehlikesi tasiyordu.

O "Bakin, Putin ve ben bir araya gelene kadar hicbir sey olmayacak, tamam mi?" Trump, Persembe giini Orta Dogu
turunun bir parcasi olarak Birlesik Arap Emirlikleri'ne inmeden énce Air Force One'da gazetecilere soyledi. Putin'in
"acikcasi . . . gitmeyecegini", ABD baskani da orada olmadigi slirece séyledi.

O Trump'in aciklamalari daha sonra ABD Disisleri Bakani Marco Rubio tarafindan da tekrarlandi ve ABD'nin "yarin ne
olacagina dair yUksek beklentileri olmadigini" soyledi.

O NATO disisleri bakanlari toplantisina katilmak Gzere Turkiye'de bulunan Rubio, ABD'nin Ruslar ile Ukraynalilar
arasinda "dogrudan bir angajman" olmasini umdugunu soyledi. "Bbdyle olmayacakti veya boyle olsa bile
umdugumuz seviyelerde olmayacakti" dedi.

O "Acikcasl, Baskan Trump, Baskan Putin'le yiiz ylze oturup niyetlerinin ne oldugunu belirleyene kadar burada bir
atihm yapabilecegimize inanmiyorum.»

U Trump daha once Turkiye'deki gorismeler icin bir rota degisikligine acik oldugunu soylemis, ancak Rusya Devlet
Baskani'nin son anda katilmayacagini acik¢a belirtmesinin ardindan bu kararindan vazgec¢misti.
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Ancak gorisme, Rusya piyasasina olumlu yansidi

0  Rusya'da piyasalar, istanbul’da gerceklesen Rusya-Ukrayna arasindaki baris mizakerelerinin ardindan yikselise
gecti.

0  Moskova Borsasi (MOEX) ylzde 0,73 deger kazanarak 2.860 puanin Uzerine ¢ikarken, dolar bazl RTS endeksi de
ylzde 0,72 artisla 1122 puana yikseldi. Rus rublesi ise dolar karsisinda yizde 2 deger kaybederken, dolar/ruble
paritesi 81,6 seviyesinden islem goriyor.

O  Rusya ve Ukrayna heyetleri, bugiin istanbul’da dogrudan mizakereler gerceklestirdi. iki tGlkenin heyet baskanlari,
yaptiklari aciklamalarda, mizakerelerin “yapici” gectigini soyledi.

O  Diger taraftan Dis Ekonomik iliskiler Kurulu (DEIK) Tirkiye-Rusya is Konseyi Baskani izzet Ekmekgibasi, baris
muzakerelerinden olumlu sonuglar ¢ikmasi halinde Tirkiye-Rusya ticaret hacmi icin konulan 100 milyar dolarhk
hedefe de 2 yilda ulasilabilecegini bildirdi.

O Turkiye-Rusya ekonomik iliskilerine deginen Ekmekcibasi, iki Ulke arasindaki 100 milyar dolarlik ticaret hedefine
dikkati cekti.

O Ekmekcibasi, Rusya'nin petrol ve petrokimya tesisleriyle 6n planda olduguna isaret ederek, buraya yatirim yapan
Turk firmalarinin petrokimya ile otomotiv ve yan sektoriyle ilgilendigini belirtti. Gegcmis donemlerde 6zellikle agag
isleme sanayisinde de katilimcilar oldugunu animsatan Ekmekcibasi, sdyle konustu:

QO  "Umidimiz, bundan sonraki fuarlara daha cok katiimci saglayabilmek. Rusya'yva uygulanan yaptirimlarla birlikte
cekince icinde olan firmalarimiz mevcut. istanbul'da baslayan gériismelerden cok umutluyuz. Baris gériismelerinde
istedigimiz neticeler cikarsa Tirkiye ile Rusya arasindaki iliskiler cok daha iyi seviyelere cikacak ve
Cumhurbaskani'mizin verdigi 100 milyar dolar hedefine daha da yaklasmis olacagiz. 2024 sonu itibariyla iki tlke
arasinda 53 milyar dolar ticaret hacmine ulasildi. Baris gérismelerine bagli olarak 100 milyar dolarlik hedefe 2 yil
icinde ulasabilecegimizi disinlyorum. Boyle bir potansiyel var."

O  DEIK'in biinyesinde 150'yi askin is konseyi bulundugunu bildiren Ekmekcibasi, Kurulun Rusya'da ticaret hacminin
artirllmasina dontk her iki tGlkenin firmalarini bir araya getirdigini anlatti. Ekmekgibasi, Kurulun Ulkeler arasindaki
ticarete ciddi katkilari oldugunu, is diplomasisi anlaminda bu katkilarin devam edecegini sézlerine ekledi.

[ ommes |
Burcu Késem




ABD piyasalari karisik seyrediyor

O  ABDile Cin arasinda saglanan gegici tarife uzlasisi ve jeopolitik gerilimlerin azalmasiyla olusan iyimser havanin, ilave
gumrik vergilerinin ekonomiler Gzerindeki olasi etkileri ve basta ABD Merkez Bankasi (Fed) olmak Gzere bircok
merkez bankasinin politik belirsizlik icinde olmasi nedeniyle olusan endiselere yerini biraktigi gdzleniyor.

O Tarifelerin ABD ekonomisine etkilerinin kismen izlenmeye baslandigi bu dénemde Fed Baskani Powell'in para
politikasi stratejilerine iliskin mesajlari 6ne cikti. Powell, ekonomik ortamin 2020'den bu yana onemli olclde
degistigini ve Bankanin para politikasi stratejisinin gdzden gecirilmesinin bu degisikliklere iliskin degerlendirmelerini
yansitacagini ifade etti.

O Mevcut gézden gecirme strecinde son 5 yilin deneyimi isiginda Bankanin stratejik cercevesinin yonlerini yeniden

ele alacaklarini belirten Powell, uzun vadeli politika faizi seviyesine dair bircok tahminin yUkseldigini belirterek,

"Daha sik ve potansiyel olarak daha kalici arz soklarinin oldugu bir déneme giriyor olabiliriz" dedi. Mevcut gézden

gecirme slrecinde son bes yilin deneyimlerinden 6grenilenler Uzerine tartismalar yaritildidgind belirten Powell,

gelecek aylarda konsensis bildirisindeki belirli degisikliklerin degerlendirilmesini tamamlamay! planladiklarini
aktardu.

Ote yandan Orta Dogu turu kapsaminda BAE've giden ABD Baskani Donald Trump, ilkeyle yeni anlasmalara

imzaladi ve daha 6nce taahhit edilen 1,4 trilyon dolarlik yatirimlari hizlandirdi.

Beyaz Saray'dan yapilan aciklamada, ABD ile BAE arasinda 200 milyar dolari asan ticaret anlasmalari yapildigi, bu

gelismeyle Korfez bolgesindeki yatirim anlasmalarinin toplaminin 2 trilyon dolarin Gzerine ciktigi bildirildi.

Makroekonomik veri tarafinda, ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), nisanda aylik bazda yizde 0,5 azalirken, yillik

bazda ylzde 2,4 artarak beklentilerin altinda gerceklesti.

Uretici fiyatlarinda Ekim 2023'ten bu vyana ilk kez aylik bazda distis gorildi ve yillik Gretici enflasyonu Eylil

2024'ten bu yana en disUk seviyesini kaydetti. ABD'de perakende satislar, nisanda sabit kalmasi beklentilerine

karsin ylzde 0,1 artis gosterdi.

U Bu gelismeler 1si8inda ABD tahvil piyasalarinda din ahs agirlikli bir seyir 6ne ¢ikarken, ABD'nin 10 yillik tahvil faizi
yeni glinde ylzde 4,43'ten islem gorlyor. Altinin ons fiyati diin ylzde 2 yikselisle 3 bin 240 dolardan kapanirken
yeni islem gindnde disUs gosteriyor. Altinin ons fiyati su siralarda yizde 0,7 azalsla 3 bin 217 dolardan islem

. gorlyor.. Dolar endeksi ise ytzde 0,3 disusle glini 100,7 seviyesinden tamamlarken, yeni islem gliininde yatay
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seyrediyor. Brent petroliin varil fiyati ise su siralarda ylzde 0,4 artisla 64,5 dolardan islem goriyor.
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Avro bolgesi’'nde glindem baris muzakereleri

O Avrupa borsalarinda din pozitif bir seyir izlenirken, Rusya ve Ukrayna'nin baris gortsmelerine iliskin haber akisi
yakindan takip ediliyor.

Q  Tarifelere iliskin gelismeler de giindemde vyer alirken, Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Ticaretten Sorumlu Uyesi
Maros Sefcovic, ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick ile olumlu gorisme yaptigini ve tarifeler konusunda anlasma
icin muzakereleri hizlandiracaklarini séyledi.

O Bolgede dun agiklanan makroekonomik verilere gore, Avro Bolgesi yilin ilk ceyreginde ytzde 0,3 ile beklentilerin
altinda biyidi. ingiltere ekonomisi yilin ilk ceyreginde yiizde 0,7 ile beklentilerin Gzerinde biyiime gosterdi.
ingiltere, G7 Ulkeleri arasinda bu dénemde en hizli biiyiiyen Glke olarak éne cikti.

O Almanya Disisleri Bakani Johann Wadephul'un, ABD Baskani Donald Trump'in NATO Gyelerinin savunma
harcamalarini gayrisafi yurt ici hasilalarinin yizde 5'ine c¢ikarma hedefini destekledigini soylemesinin ardindan
savunma hisseleri deger kazandi.

L ECB uUyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy ise ticarette korumacilik ve belirsizliklerin ABD'nin
ekonomik glivenine olumsuz etki ettigini sdyledi. Villeroy, su anda bir doviz savaslari durumunda degil, bir ticaret
savasl durumunda olunduguna isaret etti.

O  Bu gelismelerle diin Aimanya'da DAX 40 yiizde 0,72, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,21, ingiltere'de FTSE 100
endeksi yiizde 0,57 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi yiizde 0,15 deger kazandi. Avrupa'da endeks vadeli kontratlar
yeni gline pozitif seyirle basladi.
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S&P: Tarife gerilimindeki azalma, gecici

O Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P'den vyapilan aciklamada, ABD ve Cin'in, 12
Mavyis'ta, genis tabanl bir anlasmanin saglanmasini kolaylastirmak icin karsilikli olarak glimrik
vergilerinde 90 glinltk bir disuse gittigi animsatildi.

O Aciklamada, "Piyasa tepkisi olumluydu ancak politika belirsizligi yiksek kalmaya devam ediyor.
Ticaret politikasinda normallesmeye donllmesi icin daha fazla ilerleme kaydedilmesi gerektigi
konusunda uyariyoruz." ifadeleri kullanildi.

L ABD ve Cin arasindaki son tarife hamlelerinin blyime acisindan olumlu oldugu kaydedilen
aciklamada, bazi riskler simdilik azalsa da kiresel ticaret ortaminin kredi kosullari Gzerinde baski
olusturmaya devam edecegi belirtildi.

QO ABD ve Cin yonetimleri, hafta sonu isvicre'nin Cenevre kentinde dizenlenen goriismelerin
ardindan uzun yillar sonra ilk kez ticaret konusunda ortak bir aciklamada yayimlamisti. S6z konusu
aciklamada, iki Ulkenin karsilikli olarak gecici streyle tarife indirimine gidecegi duyurulmustu.

U Bu kapsamda, 14 Mayis itibariyla ABD'nin Cin mallarina uyguladigi gimrik vergilerini 90 gln
sureyle ylzde 145'ten ylzde 30'a, Cin'in de ABD mallarina uyguladigi gimrik vergilerini yizde
125'ten ylzde 10'a disurecegi bildirilmisti.
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AB, ABD ile tarife mizakerelerini hizlandiracak

O Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Ticaretten Sorumlu Uyesi Maros Sefcovic, ABD Ticaret Bakan
Howard Lutnick ile olumlu gorisme yaptigini ve tarifeler konusunda anlasma icin muzakereleri
hizlandiracaklarini soyledi.

L Sefcovic, AB Uyesi Ulkelerin ticaret bakanlarinin Briksel'de dizenledikleri toplanti bitiminde basina
aciklamalarda bulundu.

O Lutnick'in halihazirda ABD Baskani Donald Trump'a Korfez Ulkeleri seyahatinde eslik ettigini
animsatan Sefcovic, "ABD Ticaret Bakani Lutnick ile diin ticaret konusunda iyi bir telefon gortismesi
yaptim. Calismalari hizlandirma konusunda anlastik." diye konustu.

L Sefcovic, bu asamadan sonra AB ve ABD vyetkilileri arasinda teknik seviyede daha yogun
gorusmeler yapilacagina dikkati cekerek, her iki tarafin da odaklanacagi konular arasinda tarifeler
oldugunu belirtti.

U Ekiplere hizli bigimde butin konulari gozden gecirmeleri ve farkliliklari azaltmalari yoniinde
talimatlar verdiklerine isaret eden Sefcovic, olumlu gértsmeler oldugunu anlatti.

O Sefcovic, ABD acisindan AB ile Urin ticaretindeki a¢igin temel sorunlardan biri oldugunu, benzer
bir durumun ise AB agisindan ABD ile hizmet ticareti a¢igl konusunda yasandigini, batin konulari
bir arada ele alarak sonuc elde edebileceklerini ifade etti.
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Trump, Ko
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Trump, Kérfez lilkelerinden 3 trilyon dolari asan

fez’den buyuk yatirim topladi!

yatirim ve silah anlasmalariyla déniyor

Ziyareti boyunca Turkiye nin ev
sahipligi yaptigi Rusya-Ukrayna
barig miizakerelerine katilip
katilmayacag merak konusu
oldu

Cumhurbasgkani Recep Tayyip
Erdogan’in talebi tzerine
Suriye’ye yaptinmlari
kaldiracagini agikladi ve Suriye
Cumhurbaskani Ahmed Saraiile
gorustu

Beklentilerin aksine Gazze'de
ateskese iligkin bir mesaj
¢ikmadi

16.05.2025

3.2 TRILYON
OLAR

Suudi Arabistan

600 MILYAR
DOLAR

Silah alimi, enerji isbirligi, Suudi
ordusunun egitimi gibi basliklarda
anlasmalar imzalandi

Riyad'in talebi Suudi Arabistan’in
nikleer programin baslatiimasina iligkin
herhangi bir aciklama yapiimadi

ABD Baskani Donald Trump,
Suudi Arabistan, Katar ve BAE'ye
yaptigi ziyareti tamamlayarak
Ulkesine dondu

BAE

1,4 TRILYON
DOLAR

Savunma sanayi, enerji, yapay zeka
gibi birgok alani kapsayan ve 10 yillik
strede 14 trilyon dolar degerinde
yatirnm taahhiidi iceren anlasma
imzalandi

Katar

1,2 TRILYON
DOLAR

Savunma, havacilik, enerji gibi ok
sayida alanda anlasma imzalandi

Katar'in ABD'den 42 milyar dolarlk
askeri alim ve Katar'daki ABD
hava ussu el-Udeydii gelistirmek
icin 10 milyar dolar yatirim
yapacagi aciklandi

Katar Havayollarina Boeing ve
GE Aerospace motorlarinin
satigini iceren degeri toplam
243.5 milyar dolari asan anlasma
imzalandi
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Ve Gazze’deki cocuklar icin konustu

O  NYT’'da Cuma giinii ¢ikan «Trump, Gazze'de 'Bircok insanin Acliktan Oldiigini' ve ABD'nin Yardim Etmek istedigini
Soyledi» baslikli makaleden;

O  ABD Baskani Trump, Cuma giini yaptigl aciklamada, israil ablukasi altinda yardimlarin ulastiriimasini engelleyen
Gazze Seridi'nde "ok sayida insanin acliktan oldiguni" belirterek, ABD'nin bu acilarin hafifletilmesine yardimci
olmak istedigini sdyledi.

O Bay Trump, bu hafta U¢ Korfez Ulkesine yaptigi ziyaretin son ayaginda Birlesik Arap Emirlikleri'nde konusurken,
"Burada vyasadiginiz birka¢ durumla ilgilenecegiz," dedi. "Gazze'ye bakiyoruz ve bununla ilgilenmeliyiz. Bircok insan
aclik cekiyor. Bircok insan. Cok fazla kot sey oluyor.”

O  Yardim kuruluslan haftalardir Gazze halkinin kithgin esiginde oldugu uyarisinda bulunurken, bazi israilli askeri
yetkililer, savasin baslamasindan 19 ay sonra bolgede aclik riski konusunda endiselerini 6zel olarak dile getirmeye
basladi.

Q  israil, Gazze'ye iki aydan uzun siredir uyguladigl toplam ablukaya ek olarak, son giinlerde askeri harekatini da
artirdi. Gazze saghk bakanhgina gore, israil bombardimaninin bélgenin en biyik hastanelerinden birinin
kapatiimasina neden olmasinin ardindan Cuma glint yapilan saldirilarda 100'den fazla kisi 6ldU.

O  Trump yonetimi, israil'in Gazze'deki savastaki tutumu konusunda uzun siredir blyik 6lciide sessiz kalmisti. Bu
hafta bolgeye yaptigi ziyaret sirasinda Bay Trump ile gértsen Korfez Arap liderleri, Suriye konusunda dikkat cekici
bir donls yaptiktan sonra, baskanin ziyaretin ilk gliniinde tlkeye uygulanan yaptirimlari kaldiracagini duyurmasinin
ardindan bu tutumu ele alma firsatini degerlendirdiler.

O  Trump, Ortadogu gezisinden Gazze'ye karsi daha sempatik bir tavirla cikti; israil Basbakani Binyamin Netanyahu ile
. uzun stredir devam eden yakin iliskisi goz onine alindiginda bu dikkate deger bir degisim.
3K
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Baskan Trump, yeni vergiler gelebilecegini soyledi

O Donald Trump, ABD'nin tim ticaret ortaklariyla anlasma yapmak yerine, bircok ticaret ortagina daha yuksek
gumrik vergileri uygulayabilecegi ihtimalini dne strdu.

O ABD Baskani, Cuma ginl Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki is dinyasi yoneticileriyle yaptigi toplantida yaptigl
konusmada, Washington'un "6nlimuzdeki iki ila ¢ hafta icinde" yeni tarifeler uygulayacagini soyledi. Trump, "150
Ulke"nin anlasma yapmak istedigini ancak "Bizi gbrmek isteyen insan sayisina ulasmanin mimkin olmadigini"
soyledi.

O Hazine Bakani Scott Bessent ve Ticaret Bakani Howard Lutnick'in "insanlara ABD'de is yapmak icin ne kadar 6deme
yapacaklarini anlatan mektuplar gbndereceklerini" de sozlerine ekledi.

O Trump, nisan ayinin baslarinda ABD'nin ¢ogu ticaret ortagina ytizde 50'ye varan yiksek vergiler uygulayacagini
duyurmus, ardindan dlkelere daha distk vergiler icin mizakere edebilmeleri icin 90 glin slreyle vergileri ylzde
10'a dUsUrmusta.

O ABD Baskani'nin, tlkelerin son tarihten 6nce daha yiksek tarifelerle karsi karsiya kalabilecegi yonindeki 6nerisi,
ABD'nin bir dizi geri adim ve U donislyle isaretlenen dizensiz ticaret politikasi uygulamasina daha fazla belirsizlik
getirecek.

O Trump'in ABD'nin ¢ogu ticaret ortagina uyguladigi "karsilikli" tarifelerin yani sira, yonetimi celik, aliminyum ve
otomobil ithalatina ylizde 25 oraninda giimrik vergisi uygulayacagini duyurdu.

O Ayrica var iletkenler, ilaclar, bakir, kereste, kritik mineraller ve havacilik parcalarina vergi uygulanmasina yol
acabilecek sorusturmalar baslatt.

O  Simdiye kadar sadece ingiltere, Trump'in sektorel tarifelerinin bir kismini distirme konusunda sinirli bir anlasmaya
varabildi ve ABD'ye celik ve aliminyum ihracatinin yani sira sinirli sayida otomobil igin indirimli oran elde etti.
Ancak Londra, Trump'in "karsilikli" tarifesini ylzde 10'un altina dusidrmeyi basaramadi. ABD yetkilileri, bunun
Washington tarafindan uygulanacak asgari tarife olacagini soyledi.

O ABD'li yetkililer, Giney Kore, Japonya, Vietnam, Hindistan, Avrupa Birligi ve diger ortaklarla, bu tlkelerin mallarina
uygulanan ABD tarifelerini dUsirmek icin olasi anlasmalar konusunda gorismeler yUrutiyor.
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TCMB, altin kaynakl servet artisinin etkilerini degerlendirdi

O TCMB'de Bankacilik ve Finansal Kuruluslar Genel Madurlaginde Mudiur Mehmet Selman Colak ve Uzman Mehmet
Emre Samci tarafindan hazirlanan "Altin Fiyati Kaynakli Servet Artisinin Konut ve Otomobil Piyasalarina Etkisi"
baslikl analiz, Bankanin blog sayfasi Merkezin Glncesi'nde yayimlandi.

O Kuresel 6lcekte jeopolitik belirsizliklerin artmasi ve merkez bankalarinin yogun altin alimlari ile Eylil 2023-Nisan
2025 doneminde uluslararasi piyasalarda altin fiyatlarinin dolar cinsinden yaklasik yizde 77 yikseldigi vurgulanan
analizde, fiyat artisinin da katkisiyla Tlrkiye'de geleneksel servet tutma araglarindan biri olan altinin mevduat
icindeki payinda artis yasandigi belirtildi.

O Analizde, altin fiyatindaki yukselisin, Turkiye’de tasarruflarinin énemli bir kismi altin cinsinden olan kesimler icin
dikkate deger 6lclide servet artisi anlamina geldigi ifade edilerek, béyle bir servet artisinin talep Uzerinde yukari
yonlU bir etkisi olacaginin degerlendirilebilecegi aktarild.

Q il bazinda altin mevduat tercihlerindeki farkhliklar kullanilarak, altin fivatindaki artisin konut ve otomobil gibi alim
satima konu dayanikli mal piyasalarindaki etkisinin incelendigi analizde, altin mevduatinin tasarruf mevduatina
oraninin, altin fiyatlarinin hizla artmaya basladigi 2023 vyili eyltl ayinda iller arasinda dnemli dlcide farklilastiginin
gorialdigu dile getirildi.

U Analizde, ilgili donemde illerin birbirinden buyik olcide ayrismasina neden olacak onemli bir gelisme
olmadigindan, s6z konusu farklilasmanin altin fiyatinin servet artisi kanaliyla konut ve otomobil piyasalarindaki
etkilerini inceleme firsati sundugu kaydedilerek, servet etkisinin varligina yonelik énemli bir ipucunu, mevduattaki
altin payinin yuiksek oldugu illerdeki konut birim fiyatlarinin 2023 yili son ¢eyreginden itibaren diger illerden
belirgin 6lclde ayrismasi oldugu bildirildi.

U Analizde, konut fiyatlarini belirleyen zamana bagh olmayan diger 6zellikler kontrol edildiginde, altin fiyatlarindaki
artisin, ortalama altin mevduati oranina sahip bir il icin 2023 3. ¢eyrek sonrasi donemde konut birim fiyatlarinda
ortalama ylzde 11 ilave artis ile iligkili oldugu vurgulanarak, altin payi ve konut fiyatlarindaki pozitif iliski goz 6niinde
bulunduruldugunda, altin kaynakl servetin konut fiyatlarinda yukari yonla etki yaptiginin séylenebilecegine isaret
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Konut satislarinda tim zamanlarin rekoru kirildi!

Q  Tirkiye istatistik Kurumunun (TUIK) nisan ayina iliskin konut satis istatistiklerine gore, Tirkiye genelinde konut
satislari nisandan gecen yilin ayni donemine gore ylzde 56,6 artarak 118 bin 359 oldu. Bu rakam tim zamanlarin
en yuksek ikinci nisan verisi olarak kayitlara gecti.

O Nisanda ipotekli satislar ylzde 147 artarak 17 bin 465 oldu. Toplam konut satislari icinde ipotekli satislarin payi
ylzde 14,8 olarak gerceklesti.

O Son aylarda faiz oranlarindaki gerileme ilk 4 aydaki ipotekli satislara da yansidi. Ocak-nisan déneminde gerceklesen
ipotekli konut satislar ylizde 99,4 artarak 69 bin 194 oldu.

O Konut satislari ilk 4 ayda gecen yilin ayni donemine gore yizde 27,9 artarak 454 bin 145 olarak gerceklesti. Bu veri
tim zamanlarin en yiksek ilk 4 aylik rakami oldu. Bundan onceki en yiiksek satis adedi 453 bin 121 adetle 2022'de
gorilmast.

O Sektor temsilcileri, ilk 4 ayda yasanan hareketlilige iliskin AA muhabirine aciklamalarda bulundu.

O  Anadolu Yakasi insaat Miteahhitleri Dernegi (AYIDER) Baskani Hakan Sisik, nisanda hem gecen yilin ayni dénemine
hem de mart ayina gore konut satislarinin arttigini belirterek, "Bunun en biylik nedeni, faizler ylksek olsa da
onimuzdeki donemde kredi oranlarindaki distsin ardindan konut fiyatlarinin yeniden yikselise gececegi
beklentisidir. Bunu, kredili satislarda yasanan artistan anlayabiliyoruz." dedi.

O Altin fiyatlarindaki gerilemenin de buradan elde edilecek kazanci gayrimenkule yonlendirecegini dile getiren Sisik,
"Deprem korkusu da diger bir etken. insanlar sehrin disinda kiiciik ve daha givenilir evleri tercih etmeye basladilar.
Yine evlenecek ciftleri de gbz ardi etmemek gerekiyor. Konut satislarindaki artis devam edecektir. Bu yili 1,5 milyon
konut satisiyla kapatabiliriz." diye konustu.
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Dogurganlik 2001’den bu yana en dusuk seviyede!

Q  Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) 2024 yili Dogum istatistiklerini aciklad.

O Toplam dogurganlik hizi, bir kadinin dogurgan oldugu dénem olan 15-49 yas grubunda dogurabilecegi ortalama
cocuk sayisini ifade etmektedir. Toplam dogurganlik hizi, 2001 yilinda 2,38 cocuk iken 2014 yilindan itibaren
araliksiz disls egilimine girerek 2024 yilinda 1,48 cocuk olarak gerceklesti. Toplam dogurganlik hizi son sekiz yildir
ndfusun yenilenme seviyesi olan 2,10'un altinda kalmaya devam etti.

O Toplam dogurganlik hizinin en yiksek oldugu il 2024 yilinda 3,28 cocuk ile Sanlurfa oldu. Bu ili 2,62 cocuk ile
Sirnak, 2,32 ¢ocuk ile Mardin izledi.

O Toplam dogurganlik hizinin en distk oldugu iller ise 1,12 cocuk ile Bartin ve Eskisehir oldu. Bu illeri 1,15 ¢ocuk ile
Zonguldak ve Ankara, 1,17 cocuk ile izmir izledi.

Dogum sayisi ve toplam dogurganlik hizi, 2001-2024
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Haftanin teknoloji haberleri

O  Amerikalilar ve italyanlari geride birakan HURJET, ispanyollarin ilk secimi oldu: Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii
Baskanligl (SSB) Baskan Yardimcisi Gokhan Ugar; ispanyollarin, Amerikalilarin ve italyanlarin ucaklarini secmeyip ilk
tercihlerini Turklerin HURJET'inden yana kullandiklarini séyledi.

O ABD ve BAE, Abu Dabi'de buyuk bir yapay zeka veri merkezi insa edecek: Trump'in Korfez turunun Gclncl
ayagindaki anlasma, ABD tarafindan 'ABD'nin yapay zeka hakimiyetine' giden yolda 'énemli bir déniim noktas!'
olarak nitelendirildi.

O Trump yonetimi Cinli cip Ureticilerini ihracat kara listesine eklemeyi dustntyor: Bazi ABD yetkilileri, bu adimin Pekin
ile ticaret gortismelerini tehlikeye atabileceginden endise ediyor.

O ABD'li kripto para grubu Coinbase, bilgisayar korsanlarinin hedefi oldu: Borsa, ¢alinan musteri verilerinin kamuya
actklanmasini 6nlemek icin 20 milyon dolar talep edildigini séyledikten sonra hisseler %7 dusti.

O Donald Trump, Apple'in ABD'ye yonelik iPhone'lari Hindistan'dan gonderme planina yutklendi: Baskan, teknoloji
grubu CEO'su Tim Cook'un Cin'e yonelik tarifelerden kacinma cabalari konusunda 'kiglk bir sorunu' oldugunu
soyledi.

O AB, Microsoft Teams antitrost davasini cozmek icin harekete gecti: ABD'li teknoloji devi, agir para cezasindan
kacinmak icin dizenleyicilere yeni imtiyazlar sunuyor.

O ABD'nin yapay zeka yasalari Avrupa'dan daha 'Avrupali' olma riskiyle karsi karsiya: Artik teknolojiyi diizenleme veya
dizenlemeyi kaldirma hakkina kimin sahip oldugu konusunda yogun bir micadele patlak verebilir.

O Trump'in kirbac darbesi yapay zekay! sarsti: Devam eden politika calkantilari gz onine alindiginda teknoloji
hisselerine iliskin iyimserlik erken olabilir.

U Yapay zeka sohbet robotlari insan hafizalari icin savasiyor: Teknoloji gruplari, daha fazla miktarda kullanici bilgisini
depolamak ve yanitlari kisisellestirmek icin yikseltmeler yayinladi.

U Nvidia, Cin'e yeni bir taahhit kapsaminda Sanghay arastirma merkezi planliyor: ABD c¢ip Ureticisi, Washington'in
ihracat kontrolleri satislari olumsuz etkilese bile tlkedeki varligini genisletmeyi disindyor.

O Ege Genc Is insanlar Dernegi (EGIAD) ve Ege Sanayicileri ve Is insanlari Dernegi (ESIAD) isbirligiyle Yapay Zeka

Zirvesi gergeklestirildi.
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Haftadan kalanlar

O PKK kendisini feshettigini acikladi.

O Resmi Gazete'de yayimlanan yonetmelik degisikligiyle, Hazine’ye vadesi gecmis borcu, vadesi gecmis vergi borcu ve
stresinde 6denmemis SGK’ya prim borcu olan ilgili yonetmelik kapsamindaki kamu kurum ve kuruluslari dis kaynak
alamayacak.

O Cariislemler hesabi mart ayinda, piyasa beklentilerine paralel olarak 4,09 milyar dolar acik kaydetti. Analistler 2025
sonunda cari islemlerde 19 milyar 9750 milyon dolar, 2026 sonunda ise 27 milyar dolar acik bekliyor.

O Nevsehir Defterdarligi, Kapadokya’daki sicak hava balonu firmalarina kapsamli vergi incelemesi baslatti.

O Rekabet Kurumu, Apple ve diger biyuk teknoloji sirketlerine yonelik rekabet sorusturmasi baslatti.

O EBRD, subat ayinda yayimladigi tahminde Turkiye'nin bu yil ylizde 3 blytumesini 6ngorirken, bu beklentisini ytzde
0,2 asagi yonli revize ederek ylzde 2,8'e ¢ekti.

O Hazine ve Maliye Bakanligi, merkezi yonetim butcesinin nisan ayinda 174,7 milyar TL acik verdigini acikladi. Buna
gore, yilin ilk 4 ayinda acik 885,5 milyar TL'ye ulastl.

O  TiM Baskani Mustafa Gliltepe, “Hepimiz sanayici olarak yizde 50 faizle bir ekonominin dénmeyecegini biliyoruz.
Yuzde 50 faizle Uretim yapilmaz. Paranizi faize koyun, ylizde 50 alin, cok daha net, cok daha basit, ugrasmadan.
Ama oyle degil tabi, bunun da gecici oldugunu belirtmek istiyoruz. Tirkiye Gretim ve ihracatla bldylimeli.” dedi.

O ABD, 2008 krizinin ardindan getirilen banka kurallarini geri cekmeye hazirlaniyor: Duzenleyiciler, Wall Street'in sert
elestirilerinin hedefi olan sermaye gereksinimlerini azaltmaya hazirlaniyor.

Q  Petrol fiyatlari Donald Trump'in iran anlasmasina iliskin aciklamalarinin ardindan; altin ise tarife kaynakli risk istahi
artisindan distd.

U Gecgen hafta 1 milyar dolari askin hisse ve tahvile giris yapan yabanci yatirrmcinin 19 Mart’tan bu yana hisse ve
tahvilde c¢ikisl 9.6 milyar dolari asti.

U Piyasa katihmcilari anketinde hem kur hem de enflasyon beklentisi hafif artis gosterdi.

O iSO Baskani Erdal Bahgivan, faiz artislari ve ekonomik sikilasma siirecinin sanayi sektéri tizerindeki etkilerine dikkat

cekerek; “Sanayi artik dayanma sinirina geldi. Bu baskiyl daha fazla stGrdirmemiz midmkin degil” ifadelerini
kulland.
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Bu hafta yatirim araclarinin performansi
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