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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Tarife savasi ABD-Cin karsilikh misillemesine donustu

The Tit-for-Tat Tariffs Between the U.S. and China
President Trump raised tariffs on Chinese
zoods multiple times this vear, reaching 145%.
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China refrained at first from retaliating with force,
but as Mr. Trump kept going, China responded to
hiz “reciprocal” tariffs with equivalent levies. April 9
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ABD'de Baskan Trump'in 2 Nisan'da
fitilini  atesledigi  ticaret  savaslari
suruyor.

Trump, tim dinyaya yonelik, Glkelere
ozel acikladigr gimrik vergilerini yogun
tepkiler sonrasi Cin haric 90 giln
bekletmeye almisti. Beyaz Saray'in
Persembe ginl yaptigl aciklamada,
Cin'e yonelik uyguladigi vergi oranini
ylzde 145 olarak belirtmisti.

Cin Devlet Baskani Xi Jinping, ABD ile
ticaret geriliminin tirmanmasindan bu
yana kamuoyuna vaptigi ilk aciklamada,
Cin'in "hicbir haksiz baskidan
korkmadigini" soyledi.

Bu acgiklama sonrasi Cin, ABD'nin Cin
mallarina gimrik vergisini ylizde 125'e
yUkseltme kararina misillemede
bulundu.

Cin Maliye Bakanligl yaptigl aciklamada,
ABD mallarinin ithalatina uygulanan
ylzde 84 glimruk vergisinin ylzde 125'e
cikarildigini duyurdu. Yapilan
aciklamada, ek glmrik vergisinin 12
Nisan'da yururlige girecegi belirtildi.




Misillemenin gerekcesi Cin’i etkisizlestirmek ama nasil?

O  BlackRock'in CEO'su Laurence D. Fink, CNBC'de yaptigi aciklamada, tarifelere yonelik baskinin ardindan ABD'nin
"kuresel istikrarsizlastirici" haline geldigini sdyledi. Fink, bunun ABD'nin Il. Dinya Savasi'nin sonundan bu yana
oynadigl "kiresel istikrarlastirici" rolinden biylk bir degisim oldugunu soyledi.

O Baskan Trump ise piyasalar bir kez daha ticaretle ilgili devam eden belirsizlik nedeniyle sarsilirken, yonetiminin
“GUMRUK POLITIKAMIZ konusunda gercekten iyi is cikardigini” iddia etti. Baskan, yabanci liderlerle devam eden
gorismelere veya tamamlanmaya yaklasan ticaret anlasmalarina dair belirli 6rnekler vermedi, ancak Truth

Social'daki bir gdnderide sunlari sdyledi: “Amerika ve Diinya icin ¢ok heyecan vericil!l Hizla ilerliyor.”

O Peki bu hamlalerle ABD’nin Cin’in ticaretini durdurmasi mimkin mu?

Cin, 1 trilyon dolara ulagmig ticaret fazlasiyla diinyanin tartigmasiz ticari stiper giictdur!

Exports 18 China’s $1tn
surplus

Imports

2000 2024



Cin’in ticaret fazlasi sadece ABD’yi degil, tim diinyayi etkiliyor

Vietham 99 milyar dolar | 162 milyar dolar
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Tayland

Gelismekte olan ekonomiler ve
yerlesik rakipler de endustrilerinin
daha ucuz Cin mallari tarafindan
ezilmesinden endise duyuyorlar.
Cin’in devlet sUbvansiyonlari ve
ARGE’leri sonucunda c¢ok daha
ucuza mal ederek, benzer kaliteyi
yakalamis olmasi, c¢ogu Ulkenin
yerel enddustrilerini tehdit ediyor.
Cogu Ulke bu duruma ekstra tarife
ve kotalarla yanit verdi ancak ABD
acgisindan ticaret savasl
sanildigindan zor olabilir.

Bu iddiayi desteklemek adina 1
trilyon dolarlik fazlanin icerigine
bakmakta fayda var:

Cin glimrik verilerine gore Pekin,
satin aldigindan daha fazlasini
bblge komsulari Vietnam , Tayland
ve Hindistan'a satiyor ; bunlarin
cogunlugu elektronik, metal ve
kimyasal Urlnlerden olusurken;
onemli bir bélimuyse nihai Grine
donustlrilap tekrar ihrac ediliyor.




Cin’in ticaret fazlasi sadece ABD’yi degil, tim diinyayi etkiliyor

+59
Ingiltere 79

Pekin,  Ingiltere’ye
ithalatinin dért kati
kadar mal ihrac
ederken,

Meksika ile de
giderek daha buyuk

bir ticaret iliskisine
girerek, otomobil ve
otomotiv Urdnlerine
yonelik artista 71
milyar usd fazla
olusturmus

durumda.




Cin’in acik verdigi Glkelerden alimlari durumu izah ediyor...

-70
Avustralya 141 | 71

Brezilya . .

Cin, birka¢ Ulkeden ihracatindan
daha fazla ithalat yaparak, acik da
veriyor ancak ithalata konu mallar
mamulden ziyade hammadde |,
gida, altin ve liks mallar formunda.
Avustralya’ya verdigi 70 milyar
dolarlik  acik; Ulkenin  bati
kiyilarindan temin edilen demir

cevherinden kaynaklaniyor.

Tum Ulkelere ithalatinin yarisindan
fazlasini ise Tayvan ve G. Kore’'den
satin alinan yiksek teknolojili
cipler olusturuyor.




En grift iliski AB ile ABD ile artan ticaret fazlasi ise dolayl yoldan

+247
EU 269 | 516
us

Cin’in  AB’ye ihracatinin degeri
ithalatinin iki katiyken, ABD ticaret
dengesinde ise Ugcte iki oraninda
avantajli hale gelmis durumda.

Ekonomik disince kurulusu
CEPII'nin Uluslararasi Ticaret Analizi
programinin ~ baskani  Vincent

Vicard, "Cin'in hakimiyetinin
boyutu benzersiz; son yillarda
hicbir tlke bu kadar genis bir Grin
yelpazesinde bu seviyeye
ulasmadi" diyor.




Cin’in asil mahareti pil ve madencilik sektorlerinde

O Pil sektorl, Cin'in endUstrileri ele gecirme ve yabanci rakipler artik yetisemeyecek duruma gelene kadar verimliligi
sikistirma konusundaki becerisinin agik bir 6rnegidir. Bu genellikle kapsaml hikimet desteginin Wang Jiang gibi
Cinliis insanlarinin girisimciligiyle birlestiriimesiyle elde edilir.

O Guney Cin'in Guangdong bolgesi, pil Gretimi icin bir Greme alanidir. Dinyanin Uglnct bayidk lityum Greticisi olan
Ganfeng Lithium'un arastirma merkezine ve dinyanin en biylk pil Ureticisi olan Contemporary Amperex
Technology (CATL) ve EV (reticisi BYD'nin Uretim Ussline ev sahipligi yapmaktadir. Sanhe'de restoranlar ve evler
yesil teknoloji is ilanlariyla kaplidir.

O Bolgedeki patlama yasayan lityum-iyon pil sektord, Cin'deki imalat sanayisinin "tim ejderhay!" insa ederken elde
ettigi faydalari 6zetliyor. Diger taraftan pil Uretimi icin kritik dneme sahip ham maddeler yalnizca birkac yerde
bulunuyor; Avustralya, Sili, Endonezya ve Kongo Demokratik Cumhuriyeti (DRC) baslica Ureticiler arasinda yer aliyor
ve Cin'in bu Ulkelerin hepsinde varligi bulunuyor .
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Cin, diinya madenlerini bluyuk 6lciide mulkiyetinde tutuyor

O Kiresel Gretimin yaklasik yizde 70'inin gerceklestirildigi Kongo Demokratik Cumhuriyeti'ndeki kobalt madenlerinde
Cinli gruplarin dnemli hisseleri bulunuyor .

U Endonezya'daki Weda Korfezi, dinyanin en biyuik nikel yataklari arasinda yer aliyor ve Pekin'le baglantisi olan
Ulkedeki cok sayida madenden biri.

O Cinlisirketlerin Arjantin, Avustralya, Kanada ve Zimbabve'deki lityum projelerinde de yatirimlari bulunuyor.

O Maden mulkiyeti hala yerel ellerde olsa da Cinli kuruluslar, Sili ve Arjantin'den lityum gibi hammaddelerin tedariki
icin uzun vadeli anlasmalar sagladi.

O Pekin'in UGstunlGgl tedarik zincirinde daha da belirgindir. Benchmark Mineral Intelligence'in verilerine gore Cin,
mineral isleme ve parca Uretimine hakimdir.

O Cin, anot ve katot Ureten rafinerilerin ve fabrikalarin biytk cogunluguna ev sahipligi yapiyor . Bunlar, daha sonra pil
hicrelerine monte edilen temel bilesenlerdir.

O Bu tesisler genellikle glineydeki Guangdong evyaleti ve dogudaki Jiangsu gibi sanayi merkezlerinde bir araya
getirilerek maliyetlerin disUrilmesi ve sireclerin hizlandirilmasi saglaniyor.

U Uluslararasi Enerji Ajansi'na (IEA) gore, diinya genelinde satilan her dort lityum iyon pilden Gcgl Cin tarafindan
dretiliyor.

Q  Ulkedeki pil fiyatlari da yaklasik 100 Greticinin yer aldigl, rekabetin yogun oldugu yerel pazar nedeniyle diinyanin
geri kalanina kiyasla daha hizli disUs gosteriyor.

O Sektorin kurulmasi ve maliyetlerin distrilmesinde rakipsiz hikimet destegi cok 6nemliydi. Gectigimiz vil,
ortalama Cin pil takimi AB'de Uretilenlerden ylzde 30'dan fazla ve ABD'de Uretilenlerden yizde 20 daha ucuzdu .



Tarifeler, ABD piyasasinda onemli kirilmalara yol acti

L  ABD devlet tahvillerinde cuma sabahi yasanan yeni satis dalgasi, 10 yillik Hazine tahvillerinin faizini Subat ayindan
bu yana en yiksek seviyeye tasidi. New York'ta sabah saatlerinde 10 yillik tahvilin faizi, yatirrmcilarin Donald
Trump'in ticaret savasindaki son gelismeleri degerlendirmesiyle fiyatlarda sert bir dists yasanarak 0,15 puanhk
artisla yizde 4,54'e ciktl.

O Wellington Management'a gore, dolardaki disls, ABD'den cok daha genis capli bir sermaye cikisinin habercisi
olabilir. Wellington Management, 1 trilyon dolardan fazla musteri varligini yénetiyor.

O Makro stratejist John Butler, "Kiresel yatirmci perspektifinden bakildiginda boyle bir senaryo, ABD'nin artan
enflasyona karsi artik ayni korumayi sunamayacagi anlamina gelir" dedi.

U ABD hisse senetleri, Donald Trump'in kaotik giimrik vergisi aciklamalarinin tetikledigi blyik dalgalanmalarla gecen
Wall Street haftasinin ardindan cuma ginl hafif distsle acildi.

O ABD toptan enflasyonunun hizi Mart ayinda dusis gosterdi ve fiyat seviyelerine iliskin endiselerin arttigi bir
donemde beklentilerin cok altinda kald.

O Goldman Sachs, dolarin bu yilin ilk ceyregindeki zayifliginin daha da derinlesebilecegini soyledi.

U Kuresel doviz ve faiz oranlari arastirmalari baskani Kamakshya Trivedi, "ABD yonetimi ve kurumlarindaki olumsuz
egilimler, ABD varliklarinin uzun siredir keyfini cikardigl fahis ayricaligi asindiriyor ve bu durum ABD varlik getirileri
ve dolari olumsuz etkiliyor" dedi.

U ABD'de tiketici gliveni Nisan ayinda dérdinci ayda da sert bir dists yasadi. Enflasyon beklentileri ise 1981'den bu
yana en yiksek seviyeye cikarak Donald Trump'in politikalarinin diinyanin en biyik ekonomisi Gzerindeki etkisine
iliskin endiseleri artirdi.

U Euro, dolar karsisinda ylzde 2'ye kadar yikselerek 1,144 dolara c¢ikti. Bu, Subat 2022'den bu yana en gigli
seviyeydi. Ancak daha sonra kazanimlarinin bir kismini geri verdi.



Avustralya, Cin-ABD kapismasindan karli ¢ikti

O Cin'in gecen cuma ginU nadir toprak elementlerinin ihracatina yonelik kisitlamalari artirmasi ve ABD ile ticaret
savasini tirmandirmasiyla birlikte, birka¢ kicik Avustralyali madenci kiresel piyasalardaki satis dalgasina karsi
koyarak buytk kazanclar elde etti.

O Lynas Rare Earths, Northern Minerals ve Arafura Rare Earths sirketlerinin hisseleri, yatirnmcilarin bu sirketlerin batili
alicilarin modern enerji ve savunma sistemleri sunmak icin ihtiyac duydugu malzemelerin uzun vadeli tedarikgileri
olabilecegi yonundeki bahisleriyle yikseldi.

O Lynas ve Northern hisseleri, Avustralya'da listelenen madenciler arasindaki daha genis capli satis dalgasinin aksine,
gecen hafta ylzde 10'dan fazla yikseldi.

O Avustralya, on yildan uzun siredir elektrikli araclarda ve rizgar tirbinlerinde kullanilan nadir toprak elementleri de
dahil olmak Uzere kritik minerallerin dnemli bir tedarikgisi olarak konumlaniyor. Analistler, simdiye kadar Cin'in
hakimiyetinin bu alanda ilerlemeyi zorlastirdigini séyltyor.

O Ancak Cin'in son ihracat kontrollerinin ardindan Perth merkezli Lynas, Northern ve Iluka Resources gibi akranlariyla
birlikte kiiresel tedarik zincirindeki aksakliklardan yararlanmak icin "ideal bir konumda" oldugunu soyledi.

U Dinyadaki nadir toprak elementlerinin yaklasik yizde 60'i Cin madenlerinden Uretiliyor, ancak Ulke bunlarin yizde
90'ina yakininiisliyor.

U Jeologlar, Avustralya'nin Cin'den sonra dinyadaki en zengin yiksek dereceli nadir toprak elementleri kaynaklarina
sahip oldugunu soyllyor. Bu elementler 16 metalik elementten olusuyor.

U Ancak analistler, bu tir cabalarin zaman alacagini ifade ediyor.



Newyork Times'dan carpici iddia!

NYT'da Persembe glini yayinlanan «Sosyal Guvenlik, Binlerce Go¢cmeni 'Kendi Kendini Sinir Disi
Etmeye' Tesvik Etmek icin Oli Olarak Listeledi» baslikli yazida Trump yodnetiminin, gécmenleri
Sosyal Guvenlik'in "6lim ana dosyasina" koyarak onlarin kredi kartlarina, banka hesaplarina ve
diger finansal hizmetlere erisimini engellemeyi amacladigini iddia ediyor.

Yazida su ifadelere yer veriliyor:

Trump yonetimi, goreve geldiginden bu yana, Baskan Biden doneminde Ulkeye girislerine izin
verilen yUz binlerce gdcmenin gecici yasal statlstUnU iptal etmek icin agresif adimlar atti.

New York Times'in inceledigi belgelere ve planlara asina alti kisiyle yapilan gorismelere gore,
yonetim simdi bu gécmenlerin ve yasal statlye sahip olan diger kisilerin yasal olarak elde ettikleri
Sosyal Guvenlik numaralarini fiilen iptal ederek "kendi kendilerini sinir disi etmeleri" yoninde baski
yapmak icin sert adimlar atiyor.

Amag, bu kisilerin banka hesaplari ve kredi kartlari gibi hayati &nem tasiyan finansal hizmetlerden
yararlanmalarini ve devlet yardimlarina erisimlerini engellemek.

Bu caba sasirtici yeni bir taktige dayaniyor: Sosyal Guvenlik'in yillardir artik yardim almamasi
gereken ollleri takip etmek icin kullanilan "6lim ana dosyasi"ni, hikimetin 6lG gibi muamele
gormesi gerektigine inandigl, yasayan kisilerin isimlerini icerecek sekilde yeniden diizenlenmesi.



Trump, JPMorgan Baskani Jamie Dimon’in uyarisini dinlemis olabilir

O JPMorgan Chase'in CEQO'su Jamie Dimon, 2025'in basinda piyasa calkantilarinin Wall Street bankasinin ticari
faaliyetlerini artirmasiyla ABD ekonomisinin "6nemli tirbdlansla" karsi karsiya oldugu konusunda uyardi.

O ABD'nin en buylk kredi kurulusu Cuma glnd, birinci ceyrekteki net gelirin bir 6nceki yila gore ytzde 9 artarak
14,6 milyar dolara yikseldigini ve analistlerin bekledigi 13,6 milyar dolari astigini soyledi. Hisseler piyasa éncesi
islemlerde ylzde 2,6 artti.

O Dimon, "Ekonomi, vergi reformu ve dizenlemelerin kaldirilmasinin olasi olumlu yonleri ve tarifeler ile 'ticaret
savaslarinin' olasi olumsuz yonleri, devam eden yapiskan enflasyon, yiksek mali aciklar ve hala oldukca yiksek
olan varlik fiyatlari ve oynaklik nedeniyle énemli bir tlrbUlansla (jeopolitik dahil) karsi karsiyadir" dedi. "Her
zaman oldugu gibi en iyisini umuyoruz ancak firmayi ¢cok cesitli senaryolara hazirliyoruz."

O Wall Street'teki en etkili seslerden biri olan Dimon'un bu uyarisinin Trump’in Cin disindaki Glkelere 90 glnluk
ertelemeyi getirmesinde etkili oldugunu ve Dimon’in pelerinsiz bir kahraman oldugunu savunanlar var.

O Diger taraftan Trump yonetiminin ilk aylarindaki piyasa calkantisi JPMorgan'in ticaret faaliyetleri icin iyi oldu.
JPMorgan'in éne cikan birimi hisse senedi ticareti oldu. Gelirler bir dnceki yila gore ylzde 48 artarak 3,8 milyar
dolara ciktl. Bu, analistlerin beklentilerinin cok tzerinde ve sirketin kayitlara gecen en iyi ceyregi oldu.

JPMorgan's equities trading business has a standout Q1 in 2025
Equities trading revenues in $bn
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Turkiye piyasalarinda carry trade cikislari

O Merkez Bankasi kisa bayram haftasini iceren verileri acgikladi. Haftallk menkul kiymet istatistikleri yabanc
yatirimcinin Haziran 2023’ten sonra degisen para politikalariyla TL varlklar arasinda en ¢ok tercih ettigi devlet
tahvillerinde sert satisinin Gglncd haftaya tasindigini ortaya koydu. Verilere gore 4 Nisan ile biten haftada devlet
ic borclanma senetlerinde yabanci yatirimcinin net satisi 2 milyar 19,5 milyon dolar oldu. Bir 6nceki 28 Mart ile
biten haftada 2 milyar 388,1 milyon dolar, 21 Mart ile biten haftada ise 439.5 milyon dolar net satis yapmisti. Son
iki haftada tarihi ylksek seviyelerde tahvilden ¢ikan yabanci yatirimcinin U¢ haftada tahvildeki satisi 4 milyar 847,1
milyon dolar oldu.

O 14 Mart ile biten haftada yani hen(iz IBB Baskani imamoglu’nun gozaltina alinip tutuklanmasiyla baslayan sarsinti
oncesinde yabanci yatirimcinin toplam tahvil stokundaki payi yiizde 10,78 ile son vyillarin en yiksek seviyelerine
yakin seyrederken yasanan sert satislar sonrasinda 6nce ylzde 10,03, 28 Mart’ta ylzde 8,6’ya, 4 Nisan
haftasinda ise ylzde 7,5e kadar geriledi. Boylece tahvil stokunda yabanci payr Temmuz 2024 seviyelerine kadar
indi.

O Gecen Ug haftada yabanci yatirimci hisse senedinde de satis gerceklestirdi. 4 Nisan ile biten haftada hissede net
satisl 445.2 milyon dolar olan yabancinin 28 Mart ile biten haftada 651.9 milyon dolar, 21 Mart ile biten haftada
ise 443.6 milyon dolar net satisi vardi. Boylece geride kalan ¢ haftada yabancinin hisseden net ¢ikisi 1 milyar
540,7 milyon dolara ulasti. Hem hisse hem de devlet tahvillerinde son (¢ haftada yabanci yatirrmcinin net satisi
da 6 milyar 489,4 milyon dolara ulasti. Hisse ve devlet tahvilinin yani sira yabanci yatirimci gecen hafta 57.3
milyon dolarlik da 6zel sektor tahvilinden satis gerceklestirdi.

U Merkez Bankasi haftalik para ve banka istatistikleri de yurtici yerlesiklerin déviz mevduatinda son Ug¢ haftada hizli
bir ylkselis oldugunu gosteriyor. Verilere gore parite etkisinden arindirilmis olarak 4 Nisan ile biten haftada yurtici
yerlesiklerin déviz mevduati 3 milyar 307 milyon dolar artti.

O Ote yandan Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu haftalik verilerine gére kur korumali mevduatta
gerileme yavasladi. 4 Nisan ile biten haftada kur korumali mevduat bakiyesi sadece 14 milyar 154 milyon lira
azaldi ve 744 milyar 293 milyon liraya indi. Kur korumali mevduat blyUklaginin, toplam mevduat icindeki orani
da ylzde 3,55’e geriledi.



Altin, rekor kirmaya devam ediyor

O "Guvenli liman" varliklardan altin, Trump'in tarife adimlari ve Cin ile tirmanan gerilimin ekonomik belirsizlikleri
artirmasindan yararlanarak rekor yeniledi.

O Bugtn altinin ons fiyati yizde 1,8 artisla 3 bin 229,54 dolara ulasarak rekor tazeledi. Altinin ons fiyati din de
yaklasik ylzde 3 artmisti. Altin halihazirda gimrik vergilerinden etkilenmeyen birka¢ emtiadan biri. Ons fiyati son
12 ayda ylzde 36 ve bu yil yizde 22'den fazla artti.

O  ABD dolarinin avro, isvicre frangi, Japon yeni, Kanada dolari, ingiliz sterlini ve isve¢ kronu karsisindaki degerini
olgmek icin kullanilan dolar endeksi, yizde 1,3 lzerinde gerileyerek 99,014'le 3 yilin en dUsik seviyesini gordd.

O  Avro/dolar paritesi, TSI 15.04 itibariyla yizde 1,28 artisla 1,134 seviyesinde bulunuyor. Bazi yatirmcilarin giivenli
liman olarak isvicre frangina yénelmesiyle isvicre birimi 1,2327 ile dolara karsi son 10 ayin en yiiksek seviyesine
ciktl.

CFDs on Gold (US$ / 0Z) - 5 - TVC 6.34%
DXY - TVC -2.68%
EURUSD - GBEBROKERS 3.20%
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Borsa istanbul ve onumizdeki haftanin ekonomik verileri

O BIST 100 endeksi, 6nceki kapanisa gore 42,37 puan artarken, toplam islem hacmi 91,7 milyar lira oldu. Bankacilik
endeksi yluzde 1,34, holding endeksi yizde 0,31 deger kazandi. Sektdr endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran
ylzde 2,54 ile madencilik, en ¢ok kaybettiren yizde 1,62 ile tekstil deri oldu.

O Kuresel piyasalarda ABD Baskani Donald Trump'in gimrik vergisi politikalarinda sik degisiklige gitmesi
yatirimcilarin karar almasini zorlastirirken, bu durum pay piyasalarinda yon arayisina sebep oluyor.

O  Ote yandan, ABD'de diin tiketici enflasyonunun yavasladigini gdsteren veriler sonrasi bugiin de uretici fiyatlari
martta aylik bazda beklentilerin aksine azalis gsterdi. Ulkede Uretici Fiyat Endeksi, martta aylik bazda yiizde 0,4
azalirken, yillik bazda yizde 2,7 ile beklentilerin altinda artti.

O  Analistler, Glkede enflasyonun yavaslamasina karsin Michigan Universitesi enflasyon beklentilerinin yikseldigini ve
tarifelere iliskin devam eden gerginliklerle resesyon-enflasyon ikilemine iliskin endiselerin devam ettigini belirtti.

O Haftaya yurt icinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Para Politikasi Kurulu toplantisinda aciklayacagi faiz
karari, 6demeler dengesi, yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari, Fed Baskani Jerome Powell'in
aciklamalari basta olmak Uzere yogun veri giindeminin takip edilecegini dile getiren analistler, ECB'nin politika
faizlerinde indirime gitmesinin beklendigini séyledi.

U Analistler, teknik acidan BIST 100 endeksinde 9.500 ve 9.600 puanin direng, 9.300 ve 9.200 seviyelerinin destek
konumunda oldugunu kaydetti.

U AA Finans'in beklenti anketine katilan ekonomistler, nisan ayinda Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin politika
faizini degistirmeyerek ylzde 42,5 seviyesinde sabit tutmasini bekliyor. Ekonomistlerin yil sonu politika faizi
beklentilerinin medyani ise ylzde 34,50 oldu.

U Cari islemler hesabinin subat ayinda 4 milyar 325 milyon dolar acgik verdigini tahmin eden ekonomistler, cari
islemler agiginin 2025 yilinda 21 milyar 970 milyon dolar olarak gerceklesecegini tahmin etti.



Haftanin teknoloji haberleri

O OpenAl'nin test streglerine asina sekiz kisiye gore, 300 milyar dolarlik girisimin yeni modelleri hizla yayinlama ve
rekabet GstinlGginli koruma baskisi altinda olmasi nedeniyle, girisimin testleri daha az kapsamli hale geldi ve
riskleri belirlemeye ve azaltmaya ayrilan zaman ve kaynaklar yetersiz kald.

O Teknoloji devi Apple, Donald Trump'in giimrik vergileri hamlesinin ardindan Hindistan'dan ABD'ye iPhone tasiyan
ucus sayisini artirdi.  Sirket, son vyillarin en blylk tehditlerinden biriyle karsi karsiya. Konuya vakif ¢ Hintli
yetkiliye gobre, Trump'in "kurtulus gind" duyurusundan bu yana gecen glnlerde Chennai Uluslararasi
Havalimani'ndan en az 10 ucus gerceklesti.

O Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Financial Times'a yaptig aciklamada, AB'nin Trump'in ek
tarifeleri uygulamaya koydugu 90 ginlUk ara slresince Washington ile "tamamen dengeli" bir anlasma arayisinda
olacagini soyledi. Ancak Komisyon Baskani, gérismelerin basarisiz olmasi halinde transatlantik ticaret savasini
hizmetler sektoriine de 6nemli 6lcliide genisletmeye hazir oldugunu, hatta Amazon, Google ve Facebook gibi
teknoloji gruplarini etkileyecek dijital reklam gelirlerine vergi getiriimesinin de buna dahil olabilecegini soyledi.

Q ingiltere'deki yapay zeka girisimi Wayve, Nissan ile ilk otomobil Ureticisi anlasmasini imzaladi: Anlasma, kiiresel
genisleme planlarini hizlandiran otonom siirds girisimi icin 6nemli bir donim noktasini temsil ediyor.

O Musk'in Starlink'i Kanada stbvansiyonlarina erisim konusunda yeni bir tartismaya girdi: Rakip telekomunikasyon
gruplari, Musk'in sahibi oldugu sirketin Uzak Kuzey bolgesi icin mali destek almasini engellemek amaciyla
dizenleyiciye baski yapiyor.

O Bain Capital, Blackstone destekli HealthEdge'i satin almak icin 2,6 milyar dolarlik anlasma imzaladi: ABD'li saglik
yazilim sirketinin satisi yatirim getirisini iki katina ¢ikardi.

U Samsung, musterilerinin ABD tarifeleri 6ncesinde cip stoklamasiyla karini artirdi. Analistler, yeni vergiler nedeniyle
yari iletken ve tiketici elektronigi satislarinin durgunlasmasindan endise ediyor.

U FT: Elon Musk'in s6zde Hiukimet Verimliligi Bakanligi'nin baslattigi ABD trafik glvenligi dizenleme kurumundaki
isten c¢ikarmalar, otonom siris risklerini degerlendiren personeli orantisiz bir sekilde etkiledi ve dinyanin en
zengin adaminin Tesla'nin gelecegini bagladig teknolojinin denetimini aksattl.

U Goldman Sachs, kiresel insansi robot pazarinin 2035 yilina kadar 205 milyar dolar degerinde olmasini bekliyor.
Bernstein arastirma analistleri, 2050 yilinda yillik robot satislarinin 50 milyona kadar c¢ikacagini tahmin ediyor.
Citibank, 2040 yilina kadar 648 milyon insansi robot 6ngoriyor , Bank of America ise 2060 yilina kadar 3 milyar
insansi robot Ongorlyor.ABD'deki rekabette otomobil Ureticisi Tesla, Google ve Meta gibi bulyuk teknoloji
sirketleri ve Boston Dynamics, Figure ve Agility Robotics gibi robotik girisimleri yer aliyor.
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Haftadan kalanlar-|

O Tarkiye'nin 5 yillik kredi risk primini gosteren CDS'leri 372 baz puani test ederken, Kasim 2023'ten bu yana en
yiksek seviyesine yikseldi.

O Bakan Simsek, gimruk vergilerinin Turkiye'ye etkisini degerlendirirken, "GSYH'mizi Uretirken ihracat bazli degil, i¢
talep bazli gitmisiz, dolayisiyla bize yansimalari baska Ulkelere gore daha sinirli olacak, ciinkl bizde belirleyici olan
ic pazardir" dedi.

Q  israil Basbakani Binyamin Netanyahu "Tirkiye’nin ve Tirk liderinin ABD ve Trump’la ile iliskileri iyi. (Turkiye ile)

catismadan kacinmak istiyoruz." ifadelerini kullandi.

TCMB Baskani Karahan, enflasyondaki disls sirecinin devam ettigini soyledi. “Tirkiye’de Makroekonomik

GorinUm ve Para Politikasi” baslikli sunumunda Karahan, kiresel ticaret ve ekonomi politikalarinda son donemde

belirsizlikteki yikselise isaret ederken, enflasyonun ana egiliminde ilk ceyrege 6zgl bir yUkselis oldugunu da

belirtti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in avukati Hiseyin Aydin, CHP lideri Ozgiir Ozel'in “cunta “ ifadeleri

nedeniyle Cumhurbaskani Erdogan'in 500 bin TL'lik tazminat davasi actigini duyurdu.

MASAK kitle imha silahlarinin finansmani icin digmeye basti. Hazirlanan strateji belgesine gore, Tirkiye'de

silahlarin finansmaniyla micadele icin ilgili kurumlarin katilimiyla calisma grubu olusturulacak.

Sanayi Uretimi subat ayinda ylzde 1,6, yillik bazda ise yizde 1,9 azaldi. Blylimenin oncl gostergesi ocakta aylik

bazda ylzde 2,3 azalirken, yillik bazda ylzde 1,2 artmisti.

Mevduat faizi (brit), martta, yillik bazda ylzde 39,18 ile 52 ay sonra enflasyonun (zerinde getiri saglarken, bu

dénemde TUFE ile indirgendiginde yatirmcisina kazandiran tek finansal yatirim araci oldu.

Gelir idaresi Baskanliginin calismalariyla 2024 yilinda elde edilen gelirlere yénelik 1 trilyon 370 milyar lira matrah

beyan edildi ve 411 milyar lira vergi hesaplandi, kira basta olmak Uzere elde ettigi geliri beyan etmeyenler de

mercek altina alindi.

U Merkez Bankasi’'nin yayimladigl ankette piyasa katilimcilarinin yil sonu enflasyon beklentisi yizde 29,98 olurken,
onceki anket doneminde yizde 28,04 olmustu. Katilimcilarin yil sonu dolari/TL beklentisi ise 43,60 olurken, gecen
ay 42,79 TL olmustu.

U Ocak ayinda tesvik belgesi kapsaminda 6ngorilen sabit yatirnm tutari gecen yila gore yizde 44,9 azalarak 92,3
milyar liradan, 53,6 milyara geriledi.
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Haftadan kalanlar-II

Subatta yillik ticaret satis hacmi ylzde 6,5, perakende satis hacmi ylzde 12,2 artti.

Ekonomim : Turkiye'nin ihracati ilk ceyrekte yizde 2,5 artarken, mevcut kur politikasi nedeniyle dis pazarlarda
rekabetgi olamayan ihracatgilarin karsizlik sorunu zirveye c¢ikti. Musteri kaybetmek istemeyen firmalarin
maliyetine ihracat yapar hale geldigini soyleyen is dinyasi temsilcileri, mevcut finansman kosullarinda bu
marjlarla isleri devam ettirebilmenin mimkin olmadigini vurguluyor.

O  Fitch Ratings'in yeni raporuna gore, Turkiye'deki biyiksehir belediyelerinin biitce performansi ve reytingleri, iBB
Baskani'nin tutuklanmasiyla artan makroekonomik istikrarsizlik, yiksek enflasyon ve 2025 vyilinda ylzde 2,6'lk
mutevazi ekonomik blylime beklentileri nedeniyle baski altinda kalacak.

(N

O Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, tarifeler konusundaki aciklamalari yakindan takip
ettiklerini, fiyat istikrari ve finansal istikrari saglamak icin ellerindeki bitin araclari kullanmaya hazir olduklarini
soyledi.

Q  ingiltere'de bir grup, ABD'li milyarder Elon Musk'l protesto etmek icin baskent Londra'nin giineyinde Tesla araci
parcalad.

O Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov, ABD ile temaslarda ulusal ¢ikarlari baz alarak hareket edeceklerini belirterek
"Ikili iliskilerin eski haline dénmesi siireci uzun siirecek." dedi.

O Mehmet Simsek’ten Ozgiir Ozel’e sert yanit: Dogrudan itibar suikasti! Hazine ve Maliye Bakani Simsek ile CHP
Genel Baskani Ozgiir Ozel arasindaki MASAK raporu tartismasi siriyor. Ozel'in sdzlerine Simsek’ten yanit geldi.

O Avrupa Birligi (AB), ABD'nin tarifelerine karsi mizakere, misilleme ve ticareti cesitlendirme olmak UGzere Ug¢ ayakli
bir stratejiyle micadele etmeye calisiyor.

O  Ticaret Bakani Omer Bolat, Antalya Diplomasi Forumu kapsaminda Macaristan Disisleri ve Dis Ticaret Bakani Peter
Szijjarto, Maldivler Disisleri Bakani Abdulla Khaleel ve Senegal'in Ankara BlyUlkelcisi Moustapha Sokhna Diop ile
bir araya geldi.

Q  istanbul Havalimani, "5 Yildizli Havalimanlari" degerlendirmesinde "Diinyanin En Aile Dostu Havalimani" édiiliine
layik goraldd.

U Dinyanin GglncU buyUk arag Ureticisi Stellantis’in satislari Kuzey Amerika’da satislarin gerilemesi nedeniyle ilk

ceyrekte ylzde 9 distd.

U Turkiye otomotiv endlstrisinin ABD'ye ihracati, ocak-mart doneminde onceki yilin ayni dénemine gore yuzde 5,3
artisla 291,6 milyon dolara ulasti. Sektor, bu Ulkeye yapilan dis satimda 4 yil aranin ardindan yeniden ilk siraya
ylkseldi.



