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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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AB-Cin ticaret iliskisinin gérinmeyen tarafi

O Trump'in kaotik manevralari, Pekin ve Briksel arasinda bir dizi yakinlasmanin fitilini atesledi ve her iki taraf da
ABD'ye karsl bir karsi hamle arayisinda.

O Pekin, ABD'nin yiksek tarifeleri karsisinda mallari icin alternatif pazarlar bulma umuduyla dinyanin en byuk
ticaret bloguyla baglarini derinlestirmeyi hedefliyor. Cin, son haftalarda Avrupa baskentlerine ticaret heyetleri
gonderdi ve fabrikalar mallari kitanin pazarlarina yeniden yonlendirmeyi arastiriyor.

O AB liderleri ayrica, Pekin'den tedarik zincirlerindeki "riskin azaltiimasi" gerektigini belirten 6nceki aciklamalarin
aksine, daha fazla isbirligine ihtiyac duyuldugunu agikca dile getirdiler.

O Ancak AB-Cin iliskilerinde bir yeniden yapilanma icin, Cin'in blyuk ticaret fazlalari, kendi pazarina erisim engelleri
ve Pekin'in Rusya'nin Ukrayna'daki savasina verdigi ortili destek konusundaki derin farkliliklarin Ustesinden
gelinmesi gerekecek.

O Devlete bagh Cin Makroekonomik Arastirma Akademisi'nin kidemli arastirmacisi Zhang Yansheng, "Cin ve
Avrupa'nin yeniden baslamasinin zamani geldi" dedi.

O Trump'in gtmrik vergileri dizenlemesi "bize ticaret iliskilerimizi yeniden distinme firsati veriyor. Cin, Avrupa'ya

daha fazla ihracat yapmali ve daha fazla ithalat yapmall" diye ekledi.

U Trump, dinyanin en blyik iki ekonomisi arasindaki ticaret akisini kisitlamakla tehdit ederek Cin ihracatina ytzde
145'e varan yeni tarifeler koydu. Pekin, ylzde 125'lik tarifelerle misilleme yapti.

U Bu arada AB'ye ylzde 10 oraninda gimrik vergisi uygulanacak ve Washington'in talepleri gorismelerde
karsilanmazsa bu oran ylzde 20'ye kadar ¢ikabilir.



AB-Cin ticaretinin kapsami

O Cin'in bloga yaptigl ihracat gecen yil ithalatinin iki katindan fazla oldu ve AB liderleri Pekin'i icerideki ekonomik
zayifliklart telafi etmek icin endistriyel kapasite fazlasi yaratmakla, kitanin pazarlarini distk maliyetli mallarla
doldurmakla ve yerel sanayiyi baltalamakla sucladi.
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AB-Cin ticaretindeki agmazlar ve uzlasi noktasi

O AB, elektrikli araclardan kontrplaga kadar uzanan mallara yonelik ticaret savunma sorusturmalari acti ve bunlarin
bazilart %100'den fazla tarifeyle sonuclandi. Pekin ise AB’'ye domuz eti, konyak ve stt Urlnlerini hedef alan
sorusturmalarla karsilik verdi.

O Rhodium Group danismanlik sirketinden Noah Barkin, "Avrupa'nin Pekin ile iliskisi, artan ticaret dengesizlikleri,
Cin'in Rusya'ya verdigi destek ve Avrupa genelinde Cin'in siber saldirilarindaki artis nedeniyle yeni diplere iniyor"
dedi. "Bu arka plan goz oniine alindiginda, Briiksel ile Pekin arasinda bir tiir yumusama éngoérmek zor."

O Ancak Barkin, ABD ile yapilan ticaret gorismelerinin tarifelerden herhangi bir erteleme saglamamasi durumunda
AB'nin "Pekin ile kot bir anlasmanin bile hem ABD hem de Cin ile iki cephede bir ticaret savasina tercih edilebilir
olduguna karar verebilecegini" sozlerine ekledi.

O Von der Leyen, yakin zamanda Financial Times'a yaptigi agiklamada , AB'nin dampinge karsi "glvence 6nlemleri
alacagini" belirterek, Li'nin ic tiketimi desteklemek ve asiri Uretimi azaltmak icin adimlar atacagina s6z verdigini
soyledi.

O Cin ve AB, Cin'in elektrikli araclarina uygulanan vergileri cézmek icin Ust dizey diyalog ve mizakereleri artirma
konusunda da anlasti.

U Pekin, Cin'de 6nemli bir ayak izine sahip bazi Alman sirketlerinin daha yakin baglari desteklemesine giivenebilir. Bu
hafta Cin'deki Alman sirket temsilcileri arasinda dolasan bir politika belgesi, Berlin'deki yeni hikimete Ulkedeki is
cikarlarini desteklemede "daha aktif bir rol oynamasi" ¢cagrisinda bulundu.




ABD, Cin gemilerine de maliyet ylkledi

O ABD, Persembe giini gec saatlerde yaptigi bir basvuruda, birkac yil boyunca ABD limanlarina kargo tasiyan Cinlilere
ait veya Cinliler tarafindan insa edilen gemilere yiksek Ucretler uygulanmasi planini sundu.

@  Ucretler, Washington'un haksiz ticaret uygulamalari oldugunu iddia ettigi konularda Cin'e baskiyi artirma cabasinin
bir parcasi ve gemilerin yurtici Gretimini artiriyor. Ancak, ABD ihracatcilari arasinda endiseye neden oldular.

O ABD'li ciftciler , asiri cezalandirici bir Ucret yapisinin, 6demek zorunda olduklari Ucretleri azaltmak amaciyla
gemilerin daha az Amerikan limanini ziyaret etmesini zorlayarak mal ihrac etme kabiliyetlerine zarar verecegi
konusunda endiselerini dile getirdiler .

O Donald Trump'in ticaret temsilcisi Jamieson Greer, yaptigi aciklamada, ABD'nin Cin'den gelen gemi sahiplerine ve
operatorlerine 180 glin icinde net ton basina 50 dolar Ucret uygulayacagini ve sonraki Uc¢ yil icinde net ton basina
30 dolar artacagini séyledi. Cin yapimi gemilerin operatorlerinden daha dislk bir Ucret alinacak. Greer, "Gemiler
ve nakliye, Amerikan ekonomik giivenligi ve ticaretin serbest akisi icin hayati onem tasiyor" dedi.

O "Trump yonetiminin eylemleri Cin'in hakimiyetini tersine cevirmeye, ABD tedarik zincirine yonelik tehditleri ele
almaya ve ABD yapimi gemilere yonelik bir talep sinyali gdndermeye baslayacak" dedi.

U Konuya yakin Cin nakliye sektoriinden bir kisi, yeni teklifin, ABD ticaret temsilcisinin, filolarindaki Cin yapimi
gemilere dayali olarak lcret alinmasi olasiligini gindeme getiren orijinal teklifinin yumusatilmasi anlamina geldigini
soyledi. (CunkU 6ncesinde Biden doneminde bu karar Cin’den gelecek tim gemiler icin tartisiimisti)

U Bu, tim gemi operatorlerinin yalnizca Cin gemilerine sahip olmalari nedeniyle lcret 6demekle yikimla olacaklar
anlamina gelecekti.

O Yeni onerilere gore, Cin'e ait olmayan nakliye sirketleri ABD rotalarinda Cin yapimi olmayan gemiler kullanarak
herhangi bir liman Ucreti 6demekten kacginabilir. Ancak Cin nakliye hatlari yine de Ucretlerden ciddi sekilde
etkilenecektir.



ABD ve Ukrayna, niyet zapti imzaladi

O Konuya yakin yetkililerin Financial Times'a verdigi bilgiye gore, Kiev ve Washington, Ukrayna'nin dogal kaynaklari ve
enerji varliklariicin bir yatirim fonu kurulmasi konusunda anlasmaya varilmasini éngdren bir niyet zapti imzaladi.

O Yetkililer, muhtiranin "sanal olarak" imzalandigini ve 6nimuzdeki haftanin sonuna kadar tam ekonomik anlasmayi
sonuglandirmayir umduklarini soyledi.

O Basbakan Birinci Yardimcisi ve Ekonomi Bakani Yulia Svyrydenko, Hazine Bakani Scott Bessent ile kendi ofislerinde
cekilmis fotograflarini paylasarak imzayi dogrulad.

O "Bugtin ABD ile ortak ekonomik ortaklik anlasmasina dogru bir adim attik" diyen Trump, muhtiranin "ekiplerimizin
yapici ortak calismasinin ve her iki halkimizin da yararina olacak bir anlasmay! sonuclandirma ve sonuglandirma
niyetinin kanit1" oldugunu kaydetti.

O Tam anlasmanin " Ukrayna ile ABD arasinda 6nemli yatirimlar, altyapinin modernizasyonu ve karsilikli olarak faydali
ortaklik icin firsatlar yaratacagini" soyledi .

O Konuya yakin Ukraynali yetkililer, taraflarin ancak Basbakan Denys Shmyhal'in Washington'a yapacagi ziyaretin
ardindan 26 Nisan'a kadar ilerleme raporu vermesinin beklendigini, gorismelerin kisa slire sonra tamamlanip

imzalanmasinin hedeflendigini sdyledi.

U O zaman tam anlasmanin imzalanmasinin  mimkin oldugu ancak onumizdeki ginlerde muzakerelerin
sonuclanmasiyla bunun netlik kazanmayacagi belirtildi.

O Trump, "Anlasmaya uyacaklarini varsayiyorum" dedi.

O Trump, ABD'ye, Joe Biden'in yonetimi altinda Kiev'e saglanan milyarlarca dolarlik askeri yardimin telafisi olarak
cercevelenen, kritik mineraller ve nadir toprak elementleri de dahil olmak lGzere Ukrayna'nin dogal kaynaklarina
ayricalikli erisim saglayan genis kapsamli bir anlasmayi savundu . Ancak Zelenskyy, givenlik garantileri icermeyen
bir anlasmayi imzalamaktan cekindi.



Fed, artik piyasalara mudahalede etkisiz!

70’li yillardan bu yana ABD piyasalarinin adeta bir dinamosu gorevini yerine getiren ABD merkez
bankasi Fed, artik tam olarak ne yapacagini bilemiyor.

Powell, Chicago Ekonomi KulUbi'nde yaptigi aciklamada, ABD faiz orani belirleyicilerinin
enflasyonu ylzde 2 civarinda tutma ve istihdami maksimize etme hedeflerini "dengelemeyi"
amaclayacagini ancak "fiyat istikrari olmadan uzun slreli gicli isglcl piyasasl kosullarina
ulasamayacagimizi" hatirlamalari gerektigini soyledi.

Powell ayrica baskanin su ana kadar duyurdugu tarifelerin "6ngorilen miktardan 6nemli 6l¢tde
daha blUyUk" oldugunu belirterek, "ekonomik etkiler acisindan da ayni seyin gecerli olmasi
muhtemel. Bunlar arasinda daha yUksek enflasyon ve daha yavas blylime yer alacak" dedi.

ABD hisse senetleri, Fed Baskani'nin konusmasinin ardindan Carsamba ginl baslayan satis
dalgasini genisletti ve S&P 500 giinl ylzde 2,2 disUsle tamamladi.

Bekle ve gor politikasini stirdtren Fed’in icerisinde karmasik sinyaller de var: Fed guverndori Waller,
tarifelerin etkisinin kisa 6murli olacagini distnurken, Powell'in baskanligini yaptigi faiz belirleme
komitesinin diger Gyeleri, Trump'in tarifelerinin enflasyonun ABD tuketicileri igin daha uzun sureli
bir sorun olma ihtimalini artirdigina inaniyor.



Powell’in tGzerindeki baski ve faiz tartismalari artiyor

Trump , Persembe 6gleden sonra Oval Ofis'te Powell hakkinda "Bence isini yapmiyor," dedi. "Her
zaman cok gec kaliyor, biraz yavas. Ve ondan memnun degilim. Bunu ona bildirdim ve eger onu
istersem, cok hizli bir sekilde cikar, inanin bana."

Baskan ayrica merkez bankasinin borglanma maliyetlerini distrmesi cagrisini yukselterek, "Fed'in
Amerikan halkina karsi faiz oranlarini distrme borcu var" ve "[Powell'in] faiz oranlarini distrmesi
icin cok fazla siyasi baski var" dedi.

Beyaz Saray'daki bu aciklamalar, Trump'in Truth Social platformunda "Powell'in gbrevden alinmasi
yeterince hizli olamaz!" demesinden birkag saat sonra geldi.

Trump'in paylasiminin Powell'in Mayis 2026'da sona ermesi planlanan baskanlik goérevine son
verilmesine mi yoksa onu daha erken gérevden alma niyetine mi atifta bulundugu belirsiz.

Fed, 2024'te st Uste Uc kez faiz oranlarini distrdikten sonra, Eyltl ayinda blyUtk bir yarim puanlik
hamle dahil olmak Uzere, bu yil faiz oranlarini sabit tuttu. Yetkililer, Trump'in tarifelerinin etkisine
iliskin daha fazla netlik bekledikleri igcin Mayis ayindaki bir sonraki toplantilarinda faiz oranlarini
distrme olasiliklarinin distk oldugunu belirttiler.

Fed baskaninin gérevden yasal olarak alinmasi mimkin gozikmezken; uUlkede Cumhuriyetgi ve
Demokratlar arasinda faizin yoninin enflasyona etkisi konusunda zit bir taraftarlik yasandigi da
gorulmekte...



IMF’den asagi yonli bluyime uyarisi

O  Georgieva, 21-26 Nisan'da dizenlenecek IMF-Dinya Bankasi Bahar Toplantilari 6ncesi "Daha Dengeli ve Daha
Direncli Bir Dlinya Ekonomisine Dogru" baslikli bir konusma yapti.

O Konusmasinda kiresel ekonomik gorinime iliskin degerlendirmelerde bulunan Georgieva, diinya ekonomisinin
dayanikliliginin kiiresel ticaret sisteminin yeniden yapilandiriimasiyla tekrar sinandigini aktardi. Georgieva, "Finansal
piyasalarda dalgalanma artti. Ticaret politikalarindaki belirsizlik kelimenin tam anlamiyla zirve yaptr." dedi.

O Ticaret gerilimleri tirmandik¢a kiresel hisse senedi fiyatlarinin distigind belirten Georgieva, bunun, ani ve
kapsamli degisimlerin yasandigi bir diinyada yasandigina dair bir hatirlatma oldugunu ifade etti.

O Bunun sonuclarinin 6nemli oldugunu vurgulayan Georgieva, son zamanlardaki tim tarife artislari, duraklamalar,
tirmanmalar ve muafiyetler bir araya getirildiginde ABD’nin etkin gimrik tarifesi oranlarinin cok uzun vyillar
oncesine dondUginu aktardi.

U Georgieva, diger Ulkelerin de yanit verdigini ve ardindan etkilerinin yayildigini belirterek, "devler" karsi karsiya
gelirken kicUk Ulkelerin arada kaldigini ifade etti.

O Cin, AB ve ABD'nin eylemlerinin dinyanin geri kalanini etkiledigini kaydeden Georgieva, "Daha kucuk gelismis
ekonomiler ve gelismekte olan piyasalarin cogu, blyimeleri icin daha fazla ticarete bagimli ve dolayisiyla daha siki
finansal kosullar da dahil daha fazla etkilenmeye acik." dedi.

U Georgieva, dusuk gelirli Glkelerin de bagisci Ulkelerin ic meselelerine yonelmesiyle yardim akislarinin azalmasi gibi
ek bir zorlukla karsi karsiya oldugunu dile getirdi.

U Artan ticaret engellerinin bluylumeyi etkileyecegini belirten Georgieva, korumacihigin 6zellikle kiicik ekonomilerde
uzun vadede Uretkenlige zarar verdigini aktardi.



TCMB, politika faizini arttirdi

O  Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK), politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini 350 baz puan artirarak yizde 46 olarak belirledi.

O Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz oranini yizde 46’dan 49'a, gecelik vadede borglanma
faiz oraniniise ylzde 41’den 44,5’e yikseltti.

O AA Finans Analisti ve Ekonomist Haluk Birtmcekgi, kurulun likiditeye yonelik mesajlarinin ¢cok kisa vadede yeni bir
tedbir 6ngorilmedigini distindirdigind belirtti.

O Merkez Bankasinin ic talep degerlendirmesi ve para politikasi durusu mesajlarin yakin vadede sikilasma yanlisi
egilimin agir bastigini gosterdigini ifade eden Blrimcekgi, "Bu nedenle, 19 Haziran’daki ilk PPK toplantisina kadar
ozellikle doviz talebine yonelik gelismeler izlenirken, gevseme yoninde bir adim gerekirse politika faizinin
dustrtlmesi yerine ilk olarak koridorun normal araligina dondirilmesi tercih edilecektir diye dusiniyoruz."
yorumunu yapti.

O Burimcekei, karar oncesi gerceklestirilen cesitli anketlerde medyan beklenti politika faizinin degistirilmeyecegi
yoninde oldugunu animsatti.

U TCMB'nin politika faizini yikseltmesi ve koridor Ust sinirini genisligini asimetrik olarak yiksek tutmasinin TL
acisindan destekleyici bir gelisme oldugunu dile getiren Blrtmcekei, "Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongorulmesi durumunda para politikasi sikilastirilacaktir mesajiile ilave artirimlara kapi acik birakilmistir." dedi.

U Societe Generale Orta ve Dogu Avrupa, Orta Dogu, Afrika Stratejisti Marek Drimal, Merkez Bankasinin kararinin
yatirimcilarin TL'ye iliskin gliveninin gliclenmesi acgisindan dnemli oldugunu vurguladi.

U In Touch Capital Markets Kidemli FX Analisti Piotr Matys ise Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz
oraninin ylzde 49'a, ¢cikariimasini TL'yi istikrara kavusturmadaki kararlihgin gdstergesi oldugunu belirtti.



Zirai don sonrasi "fahis fiyat" girisimleri mercek altina alindi

O  AA muhabirinin edindigi bilgiye gore, Turkiye'de gerceklesen ve bircok ili farkli dlcide etkileyen zirai don olayi
sonrasl, bazi meyve ve sebze fiyatlarinda artisa gidildigi yoninde tespitler yapildi. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan da Kabine Toplantisi'nin ardindan, bu konuya dikkati cekerek siireci yakindan takip ettiklerini, hasar tespit
calismalari hentiz tamamlanmadan her tirli manipilasyona neden olanlara firsat verilmeyecegini ifade etti.

O Ticaret Bakanligi da kamunun beslenme, saglikli yasama ve korunma gibi temel ihtiyaclarini karsilamak icin zorunlu
olan mal ve hizmetlerin fiyatlarinda artisa giderek vatandaslarin magdur olmasina sebep olan girisimlere yonelik
calismalarini yogunlastirdi. Bakanlik, arz givenliginin saglanmasi amaclyla tarimsal triin ve gida maddelerinin arz-
talep dengesiile zirai donun fiyatlar Gzerindeki etkisini yakindan takip ediyor.

O Fahis fiyat uygulayan Uretici, tedarikci ve perakende isletmeler ile stokculuk yaptigi tespit edilen girisimlere yonelik
ciddi yaptirimlar da devreye aliniyor. Bu kapsamda bir takvim yilinda en az 3 defa stokguluk yapanlarin is yerleri 6
gline kadar kapatilabiliyor.

O Bu vyl yeniden degerleme orani dogrultusunda, fahis fiyat uygulayanlara 143 bin 930 lira ile 1 milyon 439 bin 300
lira, stokculuk girisimlerine ise 1 milyon 439 bin 300 lira ile 17 milyon 271 bin 600 lira arasinda ceza
uygulanabiliyor.

U Gelecek donemlerde de gida arzinin ve guvenliginin korunmasi, vatandasin makul fiyatlarla gidaya ulasiminin
saglanmasi, piyasada olusabilecek manipulatif fiyat hareketlerinin engellenmesi amaciyla Tarim ve Orman Bakanligi
basta olmak Uzere ilgili kurumlarin paydashgiyla ilave tedbir ve denetimler hayata gecirilecek.

U Bu kapsamda Tarim ve Orman Bakanligl da zirai don olayinin ardindan hasar tespitine odaklanarak, durumdan
olumsuz etkilenen dreticilerin zararlarinin karsilanmasi icin ¢alismalarini strdUrUyor.




Avrupa’nin yeni savunma planlari ve Turkiye-I

O  AB, Donald Trump yonetimindeki ABD'nin Avrupa'nin glvenligine mesafeli bir tutum takinmasiyla, savunmada yeni
bir arayisa girdi.

O En 6nemli muttefikini kaybeden Briksel, bir yandan Washington'dan yonelen baski diger yandan Moskova'dan
siregelen tehditler nedeniyle kitanin glivenligini kendi basina saglama hedefini odagina aldu.

O Bucalismalarin sonucunda AB Komisyonu 19 Mart'ta, 2030'a kadar askeri harcamalarini ve Uretimini artirma, ortak
savunma projelerine kaynak ayirma gibi unsurlari iceren Beyaz Bllten (White Paper) adi verilen yeni bir strateji
acikladu.

O Tartistigl konulari, atmayi planladigi adimlari savunmada 6nde gelen NATO ulkeleriyle de paylasmak isteyen AB,
kitanin givenligi icin "fikirdas Glkeler" adiyla bir fikir teatisi platformu olusturdu.

O Hem AB've aday Ulke hem NATO muttefiki hem de son yillarda savunma sanayi atilimlariyla 6ne ¢ikan Turkiye de bu
platformun bir parcasi oldu.

O AB Komisyonu, Beyaz Bllten'de bir araya getirdigi 2023 hedeflerini kolaylastirmak icin Avrupa Givenlik Eylemi
(SAFE) isimli 150 milyar avroluk bir finansman paketi teklif etti.

U SAFE paketinin 17. maddesinde yer alan sadece Uye Ulkelerin degil, aday ulkelerin de programin parcasi olabilecegi
unsuru, Turkiye'nin de katilimini Avrupa'nin giindeme getirdi.

U AB Komisyonunun savunma sozcisl Thomas Regnier AA muhabirine konuyla ilgili yaptig yazili agiklamada, SAFE'in
AB (ye Ulkeleri, Avrupa Serbest Ticaret Birligine (EFTA) Uye Isvicre, Norveg, Lihtenstayn ve izlanda ile Ukrayna'nin
ortak savunma dUrinleri satin almasina olanak tanidigini, bu Ulkelerin AB Uye Ulkeleriyle ortak tedariklere
katilabilecegini ancak kredi alamayacaklarini bildirdi.




Avrupa’nin yeni savunma planlari ve Turkiye-Il

O  Regnier, programa AB'nin guvenlik ve savunma alaninda ortaklik anlasmasi yaptigi iliskili Ulkelerin de
katilabilecegini belirterek, AB'nin Norveg, Moldova, Glney Kore, Japonya, Arnavutluk ve Kuzey Makedonya ile bir
guvenlik ve savunma ortakligl imzaladigini animsatti.

O Sozci, soyle devam etti: "Avrupa'da bulunan sirketlerin tedarik strecine katilabilir. Gvenlik temelli kosullari yerine
getirirlerse, Avrupalilara ait olmalari gerekmez. Turkiye gibi (AB (yesi olmayan) diger Ulkeler, bir savunma Grininin
ylzde 35'ine kadarini hemen saglayabilir. Endistriyel katihmi ylzde 35'in Uzerine cikarmak icin bir Glvenlik ve
Savunma Ortakligi ve ardindan bir ortaklik anlasmasi gereklidir.«

O Ote vyandan Briksel kulislerinde Yunanistan'in Tirkiye'nin SAFE'e katilimi ihtimalinden hosnut olmadigi
konusuluyor.

O Yunanistan'in SAFE muzakereleri sirasinda Turkiye'nin katilimina dair cerceveyi sikilastirmak icin degisiklikler talep
etmesi bekleniyor. AB Komisyonunun hazirladigi SAFE dizenlemesinin onaylanmasi icin Uye Ulkeler arasinda
nitelikli cogunluk gerekiyor. AB ile lglncU bir Ulke arasindaki herhangi bir resmi savunma anlasmasinin ise
oybirligiyle onaylanmasi sarti bulunuyor. AB Komisyonu sozclsl Regnier, Yunanistan'in bu konuda lobi yaptig
iddiasiyla ilgili yorum yapmaktan kacindi.

O Uluslararasi dusince kurulusu Uluslararasi Stratejik Arastirmalar Enstitistntn (11SS) Berlin merkezli askeri analiz
uzmani Ester Sabatino, Turk firmalarin Avrupa firmalariyla ortak girisimler yoluyla SAFE'e katilimlariyla ilgili AA
muhabirine degerlendirmede bulundu.

O Sabatino, SAFE kapsamindaki onerilerin hentiz yalnizca tekliften ibaret oldugunu, tim metnin Gye Ulkelerce
mizakere edilecegini animsatarak, soyle devam etti:

U "Bence Tirkiye son yillarda harika bir is cikardi. Savunma sanayisinin gelisimine blylk yatirimlar yapti. Bu noktada,
dzellikle insansiz hava araci (IHA) Gretimi konusunda zel bir uzmanhga sahip. Bu ayni zamanda Avrupa ilkelerinin
onemli 6lgiide odaklanmak istedigi bir sey. Bu noktada, Avrupa tarafinda bu tur bir Gretime ihtiyacg var. Avrupa'da
cok fazla IHA ureticisi yok."

O Turkiye'nin degerli bir ortak olabilecegini belirten Sabatino, "Ama ne yazik ki her sey asiri derecede siyasallasiyor.
Yine de AB dizeyinde, artik ABD tarafina givenmenin mimkin olmadigl konusunda bir farkindalik var." dedi.




Dogrudan yatirimlarda Avrupa ilk sirada

Cumhurbaskanhgl Yatirim ve Finans Ofisi Baskani Ahmet Burak Daglioglu, gecmiste iki kita arasindaki kdpri olarak
tanimlanan Turkiye'nin, buglin dlnyanin baglanti noktasi konumuna geldigini belirtti. Daglioglu, Sakarya'nin
Sapanca ilgesinde duzenlenen "Uluslararasi Ekonomi Zirvesi" kapsaminda gerceklestirilen "AB ve Almanya
iliskilerinde Yeni Dénem: Neden Tiirkiye?" baslikli panelde konustu.

Uluslararasi sirketler ve Tirkiye'deki yerli sirketler dahil, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan liderligindeki son 22
yilda Turkiye'nin Gretim, AR-GE, uluslararasi sirketlerin lojistik ve bdlgesel yonetim faaliyetleri gibi bircok alanda
bolgesel bir Us haline geldigini dile getiren Daglioglu, "Ozellikle son 20 yildaki politik istikrar sayesinde, kamu-6zel is
birligi programlariyla lojistige, enerjiye, sagliga, egitime, dijital altyapiya cok yogun yatirimlar yapildi. Gegmiste Asya
ve Avrupa kitalari arasindaki kopri olarak tanimlanan tlkemiz, bugiin diinyanin baglanti noktasi konumuna geldi.
Bizce bu cok kiymetli." ifadelerini kullandi.

Daglioglu, "Turkiye, 2003 vyilindan bu yana, Sayin Cumhurbaskani'mizin liderligindeki dénemde, 270 milyar
dolardan fazla yatirim cekti. Bunun yizde 70'e yakini Avrupa'dan geldi. Bu durum, Avrupa ile ekonominin ne kadar
entegre oldugunu gosteriyor." ifadesini kullandi.

Cumhurbaskani Erdogan'in Gimrik Birligi'ne iliskin aciklamalarini hatirlatan Daglioglu, sunlari kaydetti: "Herkesin
mutabik oldugu bir perspektife sahibiz. Turkiye'nin su anki durumunu tekrar gézden gecirmek lazim. 22 yil énce 30
milyar dolar ihracat yaparken, su anda 260 milyar dolari gecmis bir ihracat glicline sahibiz. O zamanlar ekonomi
yaklasik 200 milyar dolar civarindayken, su an 1,3 trilyon dolarlik bir Gayri Safi Yurt ici Hasila'si olan bir (ilkeden
bahsediyoruz. Yatirimlar karsilikli oldugunda, daha kiymetli oluyor.« Daglioglu, Hollanda, ABD, Almanya ve ingiltere
ile Turkiye arasindaki dis ticaret verilerine deginerek, imalat sanayisinin dnemine vurgu yapti. Turkiye'nin genis
cesitlilige sahip endustriyel altyapisi oldugunu belirten Daglioglu, su ifadeleri kullandi:

"Ozellikle enerji ve enerji ekipmanlari dnemli bir sektor. Bir diger gliclii alan ise gida teknolojileri. Tirkiye, bu alanda
glcll bir oyuncu. Son 10 yilda rekabetci cografyamizda tarim ve gida yatirimlarinda acik ara lideriz. En ¢ok yatirimi
ceken Ulke olduk ama hala biylk bir potansiyelimiz var. Ayrica cevre teknolojileri de dikkat ¢ceken bir diger alan. AR-
GE, inovasyon merkezi yatirimlari ¢cekiyoruz ve Turkiye'deki teknoloji girisimlerine daha fazla sermaye cekiyoruz."



Haftanin teknoloji haberleri

O Nvidia, Sali giinU ge¢ saatlerde yaptigi agiklamada Trump yonetiminin sirketin Cin'e H20 c¢ipi satisini kisitlama
planlarinin sirketin kazanclarini yaklasik 5,5 milyar dolar azaltacagini séylemesinin ardindan ylizde 6,9 disUsle en
cok etkilenen sirket oldu.

O Nvidia CEO'su Jensen Huang gortsmeler icin Pekin'e uguyor: ABD'nin cip Ureticisinin Cin'e satislarini kisitlamasinin
ardindan Cin basbakan yardimcisi ve DeepSeek kurucusuyla gérismeler yapildi

O TSMC'nin bagl ¢ip Ureticisi Vanguard International Semiconductor'un baskani Fang Leuh, zorluklar konusunda
oldukga aciktl. Trump'in tarifelerinden 6nce sirketinin 2025 icin "“ilimli blylime" hedefledigini ancak simdi bu
gorinimu "yeniden gdzden gecirmeleri" gerektigini soyledi.

O Siemens Energy, kiresel elektrik pazarindaki canlanma nedeniyle gorinimint ytkselterek 2025 yilinda yaklasik 1
milyar avro kar elde etmeyi bekliyor.

O TSMC, Trump yonetimi yetkilileri tarafindan 6ne sirilen bir fikir hakkinda ilk kamuoyu yorumunu yaparak,
stkintidaki ABD rakibi Intel ile ortaklik yapacagi ydonindeki haberleri yalanladi.

Q ingiltere, Cin casusluk endiseleri nedeniyle bazi askeri Uslerde elektrikli araclari yasakladi. (Elektrikli araclardaki
sensorlerin istihbarat toplamak icin kullanilabilecegi endisesi)

O Fransiz savunma devi Thales liderligindeki bir konsorsiyum tarafindan tasarlanan "RapidDestroyer" , yiksek glcli

radyo frekansini kullanarak insansiz hava araclarindaki elektronik aksamlari uzaktan devre disi birakabiliyor veya
yakabiliyor. (ingiltere Savunma Bakanlig| projesi ¢izimi Ek1’de)
O ingiltere'de spor misabakalarini veya diger kanallari yasadisi olarak yayinlayan kisi sayisinin "tavan yaptigini"
belirten ingiltere'nin fikri milkiyet suclari birimi baskani, bu durumun, yasayi ihlal eden tiiketicileri yargilamak igin
zaten zorlanan polis glglerini daha da zorladigini soyledi.
Netflix, tiketicilerin tarife korkularina ragmen blylime 6ngoriyor.
ABD yargici, Google'in cevrimici reklamcilik pazarini 'kasitl olarak' tekellestirdigine hilkmetti.
Tedarik zinciri veri analizi platformu Z2Data'nin CEOQ'su Mohammad Ahmad, yapay zeka GPU'larinin ¢ogunun
ABD'ye sunucu veya sunucu raflari seklinde girdigini ve bunlarin da birkag farkli Glkeyi kapsayan c¢ok adimli bir
surecle bir araya getirildigini soyledi.
O Zuckerberg’in FTC davasi merkezinde, Meta'nin rakiplerini ortadan kaldirmak icin "sistematik bir strateji"
uyguladigl, buna 2012 ve 2014 yillarinda rakipleri Instagram ve WhatsApp'l sirasiyla 1 milyar dolar ve 19 milyar
dolara satin aldigi iddiasi yer ald.
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Ek1: ingiltere Savunma Bakanlig’'nin Rapid Destroyer’|

The UK military’s new high-power microwave weapon

The Thales RapidDestroyer is designed to counter
swarms of fast, small drones

It does this by emitting focused microwaves that are
powerful enough to disrupt and damage the electronics
in drones at a range of up to 1 km

With a cost of 10 pence per shot, it can emit
instantaneously and continuously as long as the power
supply is maintained

Microwaves are electromagnetic waves that fall between
radio and infrared on the electromagnetic spectrum

Microwave Visible light  X-rays
¢ > {

Infrared Ultraviolet Gamma

The RapidDestroyer can be
integrated into a larger air
defence system with
components optimised to
counter other threats such

e
00
00 ©°

oo o0 as aircraft and missiles

0
[+

It is defined as a
directed-energy weapon, a
category of arms using
concentrated energy from

Photo: Ministry of Defence electromagnetic or particle

{ technology, which also
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Accountability Office
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Haftadan kalanlar

Goldman Sachs, 2025 sonu altin fiyati tahminini ons basina 3.300 dolardan 3.700 dolara yikseltti. Cuma gliinu de
UBS, yil sonu fiyat tahminini 3.200 dolardan 3.500 dolara ¢ikartmisti.

Cari islemler hesabi subat ayinda 4,41 milyar dolar agik verdi. Piyasa beklentisi 4,31 milyar dolar agik verilmesi
yonindeydi. Altin ve enerji harig cari islemler hesabi ise, 2 milyar 158 milyon dolar fazla verdi.

Fiat Doblo Uretiminin ispanya’ya, Ford Courier’in ise Romanya’ya tasinmasiyla artan ithalat, mart ayinda rekor
seviyeye ulasti. Hafif ticari araclarin payi, bu yilin ilk ceyreginde yaklasik 10 puan daha artarak %82,7’ye yikseldi.
TCMB, 2024 vilina iliskin mali tablolarini kamuoyuyla paylasti. Banka, 93’Uncl Hesap Donemi’'nde toplam 700
milyar 354 milyon TL zarar ettigini aciklad.

Aile ve Sosyal Hizmetler Bakanligi’'nin 2024 Faaliyet Raporu, ekonomik zorluklarin golgesinde milyonlarca
vatandasin sosyal yardimlar araciligiyla hayatini stirdlrdigini gozler 6nline serdi. Rapora gore, gectigimiz yil sosyal
yardimlardan faydalanan hane sayisi 4,5 milyonu asti.

Metal fiyatlarinin ticari gerilimlerle yon bulacagl ikinci ceyrekte bakir ve altinin aliminyumdan yukari yonli
ayrisabilecegi tahminleri yapiliyor.

Konut Fiyat Endeksi mart ayinda aylik ylizde 2,03, yillik 32,34 artti. Boylelikle konut fiyatlari yillik bazda, Agustos
2024'ten bu yana en yUksek artisi yasadi. Fiyatlarda reel olarak ise, ylzde 4,2 oraninda disUs kaydedildi.

Turkiye'de fuar diizenleme alanindaki rekabet, stant yeri maliyetlerini asagi cekti. Ozbekistan’da yapilan bir fuarin
metrekare Ucreti 300 dolar, Dubai’de 350 dolarken, bu tutar Tirkiye’de 55 dolar.

Bakan Simsek, dezenflasyon programinin uygulamaya devam edilecegini belirtirken, "Yurt ici talep zayif oldugu icin
kur gecirgenliginin dislk olmasini bekliyoruz" dedi.

Dis ticaret fazlasiyla ihracatgi sektorler arasinda ilk siralarda yer alan hazir giyimde cari fazla, gecen yil 15,7 milyar
dolara gerileyerek son 6 yilin en disUk seviyesini gordl. Konfeksiyondaki kapasite distst tekstil sektorine pozitif
yansidi.

Trump yonetimi ABD’ye vize basvurusunda bulunanlar icin Gazze baglantili sosyal medya incelemesi emri verdi.
JPMorgan, TCMB’nin politika faizinde yil sonu beklentisini yiikseltirken, enflasyon tahminini de artirdi. Ote yandan
Morgan Stanley, politika faizi icin yil sonu tahminini ylizde 33,5'ten ylzde 36'ya ¢ikardi ve enflasyonu yizde 29
olarak tahmin etti.

EKK toplantisi sonrasi aciklama: Ekonomide dengelenme saglanmis ve cari agik nemli 6lglide azalmistir

Rekabet Kurulu’ndan bir ilk: Tofas/Stellantis devralma islemine 'sartli' onay



Bu hafta yatirim araclarinin performansi
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Islem sonu ve takip edilecek haberler

L BIST 100 endeksi, dnceki kapanisa gore 78,77 puan azalirken, toplam islem hacmi 79,8 milyar lira
oldu.

O Bankacilik endeksi ylzde 2,92, holding endeksi yizde 1,35 deger kaybetti.

L Sektor endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran yizde 1,19 ile iletisim, en cok kaybettiren bankacilik
oldu.

O Analistler teknik agidan BIST 100 endeksinde 9.300 ve 9.200 seviyelerinin destek, 9.450 ve 9.550
puaninise diren¢ konumunda oldugunu kaydettiler.

U ABD'nin mutekabiliyet esasina gore uyguladig tarifelerde mizakere sirecine girilmesi, kiresel
piyasalarda iyimserligi artirirken, buglin tatil dolayisiyla ABD ve Avrupa piyasalarinda islem
gerceklesmiyor.

O Haftaya yurt icinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu toplant
Ozeti, reel kesim gliven endeksi ve tiketici gliven endeksi,

O Yurt disinda ise ABD Merkez Bankasi (Fed) Bej Kitap raporu, ABD'de dayanikl mal siparisleri, konut
satislari ve insaat izinleri, Michigan Universitesi tiketici gliven endeksi, dinya genelinde
aciklanacak Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) basta olmak lzere yogun veri gindemi takip
edilecek.




