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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Sancili Almanya ekonomisi The Economist’e kapak oldu!

iki ceyrek (st Uste daralarak teknik resesyona giren Alman ekonomisi, The Economist
dergisinin bu haftaki kapagina «Almanya , bir kez daha Avrupa’nin hasta adami mi?»
basligiyla girdi.

Basliga konu makalede 1999 yilinda Almanya icin benzer tanimin Euro’nun hasta
adami olarak yapildigindan hareketle; o tarihlerde Dogu Almanya’yla birlesme sonrasi
issizligin cift hanelere ciktigl Ulkede yavaslayan ihracat talebiyle kemiklesmis bir is
piyasasi gorinimi oldugunu belirtiyor.

Gercekten de ulkenin dis ticaret verileri incelendiginde 1990 yilinda 49 milyar dolar
fazla veren dlkenin 1991 yilindan 2002 yilina kadar surekli acik verdigi ancak
2000’lerin basindan itibaren yapilan bir dizi reform ile bugline kadar uzanan ticaret
fazlasi donemine gecis yaptigl gorilmekte.

Ancak son vyillarda Almanya’nin degisen diinyaya ayak uydurmakta bir takim sorunlar
yasadigl ve bu sebeple de 1999°daki kadar olmasa da yine de sancili bir duruma
evrilmeye basladigi soylenebilir.

Makaleden gidecek olursak; Ulkenin IMFe gore onUmuzdeki bes yilda Amerika,
ingiltere, Fransa ve ispanya'dan daha yavas blyiyecegi gorisi aktarilmis ardindan
ise olasi nedenler siralanmis:



EEmT T
Burcu Késem

Q

ocooo

Alman ekonomisi neden ivme kaybediyor?

Teknolojik yatirim eksikligi ve birokratik muhafazakarlik: Ulkenin geliri icindeki payi olarak bilgi
teknolojisine yaptigi yatirim , Amerika ve Fransa'dakinin yarisindan daha az ve bir isletme ruhsati
alabilmek icin ortalama sture OECD ortalamasinin iki kati olan 120 gline kadar ¢ikmis durumda.
Demografik yapi: NUfusu giderek yaslaniyor

Karbon emisyonlari diger Avrupa Ulkelerine kiyasla daha yuksek

Rekabet ve yatirimlarda bagimlilik : Cin’e en fazla maruz kalan Bati Ulkesi

Enerji bagimliligl ve nikleer yatirimlari pas gecmis olmasi sayilabilir.

GDP Annual Growth Rate v
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Almanya’da Turk ntfusu erirken, bos kadro sayisi ylkseliyor!

Almanya’da nifusun 84 milyon 79 bin 800'e ulastigi goriliyor. Ulkede Alman vatandasi
olmayanlarin sayisi 12 milyon 127 bin 119 olarak kayitlara gecti. Almanya'da Tirk pasaportuna
sahip nifus ise 1 milyon 458 bin 360. Bu sayl 2014'te 1 milyon 527 bin 118 olarak istatistige
yansimisti. Yani nifusumuz 8 yilda 68 bin 758 kisi azald!.

O tarihten bu yana sadece Turk vatandashgr bulunan Turklerin sayisi, yil ortalamasina gore
ortalama 9 bin civarinda geriledi. Alman vatandasligina gecisler de dikkate alindiginda Ulkede 3.5
milyon civarinda Turk yasiyor.

Son zamanlarda demografik yapisinin yaslanmasi nedeniyle gocmenlik kurallarini esneten (lkede
bos kadro sayisi ise her gecen gun artiyor.

Ulkedeki gelismeler, Tirrk diasporasi disinda birincil ihracat pazarimiz olmasi acisindan da énem
arz ediyor.

[
$7 USD $5.29BUSD $10.6BUSD $159BUSD $21.1BUSD
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Kiresel ekonomide karisik sinyaller-Cin etkisi

Bu hafta kiiresel piyasalarda beklentinin altinda biytyen ve emlak krizi derinlesen Cin
onemli bir gindem maddesiydi.

Ulkenin Temmuz ayi sanayi Uretimi ve perakende satis rakamlari beklentilerin altinda
kaldi ve bu da dlkenin zayif ekonomik verilerine katkida bulundu.

Zaten onceki hafta gelen veriler de Cin’in deflasyona girdigini gostermisti.

Diger taraftan Cin'in en bulyuk insaat sirketlerinden biri olan Country Garden, yilin ilk
alti ayinda 7,6 milyar dolar zarar edebilecegi uyarisinda bulundu.

Ardindan gelen haber akisinda Cinli varlik yonetim sirketi Zhongzhi Enterprise'in
yatirimcilarina likidite krizi icinde oldugunu deklare etmesi vardi ve sirket denetim icin
KPMG’den destek alacagini ifade etti.

Haftanin son gininde ise emlak krizinin 2 yil 6nceki baslangic noktasi olan Evergrande
sirketinin  ABD'de iflas mahkemesinde alacaklilardan korunma basvurusunda
bulunduguna sahit olduk.

Simdilik Ulkede duruma merkez bankasinca muidahale edildigi gorilmekte olup, Cin
zayiflayan yuani glnlUk referans kur silahi ile gliclendirmeye calisiyor.

Ancak Ulkenin icinde bulundugu durumun Avrupa basta olmak U(zere dlnya
ekonomisine yansimalari merakla takip ediliyor.
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Kiresel ekonomide karisik sinyaller-FOMC tutanaklari

ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) Temmuz ayi toplanti tutanaklarinda enflasyonda yukari yonli
risklerin devam ettigi, bu durumun da daha fazla faiz artisini gerektirebilecegi sinyali verildi.

Cogu Uyenin enflasyonla muicadelenin henlz bitmedigi konusunda hemfikir oldugu goralda.
Aciklamada “enflasyon hala Komite’'nin lzerinde seyrederken ve istihdam piyasasi siki kalmaya
devam ederken cogu katilimci enflasyonda yukari yonlU riskler oldugunu distndyor, bu da daha
fazla sikilasmayi gerektirebilir” ifadesine yer verildi.

Bazi yetkililer ekonominin direncine ragmen blyUmeye iliskin asagl yonlu risklere dikkat cekti. Baz
yetkililer daha siki finansal kosullarin beklenenden daha keskin yavaslamaya neden olacagina dair
endiseli.

Fed gecen ay politika faizini ylzde 5,25 - 5,5 ile 22 yilin en yUksek seviyesine ¢ikarmisti.

18 Federal funds
target rate
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Kiresel ekonomide karisik sinyaller-Gelisen ulkelerde kur krizi

Savas maliyetinin giderek derinlestigi Rusya’da Rusya Merkez Bankasi yaptigl olaganistl toplantida
faizi ylzde 8,50'den ylzde 12'ye ylkseltti.

Ithalata olan talebin ruble dinamikleri tizerinde etkili oldugunu anlatan Rusya MB, "Rubledeki deger
kaybinin fiyatlara yansimasi hiz kazaniyor ve enflasyon beklentileri ylkseliste. Mevcut fiyat artis
oranlarinin ulasilan seviyelerde kalmasi halinde enflasyonun 2024'te hedeften yukari yonli sapmasi
riski cok btyuk" dedi.

Arjantin yani Latin Amerika’nin en blytk Gclncl ekonomisinde secimlerin daha da derinlestirdigi
krizde gelinen son noktada, &on secimlerin ardindan Pazartesi glini peso yaklasik ylizde 30 deger
kaybetti. Merkez Bankasi’’nin politika faizini ylzde 97’den ylzde 118’e yiikseltecegi ve pesonun
dolar karsisinda 350 dizeyine devalie edilecegi bildirildi.

Ulkemiz acisindan ise bu yukari yonli kur baskisinin nasil evrilecegi merak konusu olmaya devam
ediyor. Yil basindan bu yana Turk lirasi, Arjantin pesosu ve Nijerya nairasindan sonra en ¢ok deger
kaybeden tglncuU ulke parasi.

nsarp TradingView.com, AZu 18, 2023 18:34 UTC+3 tarihinde yayinland:

U.S. DOLLAR / ARGENTINE PESO, 1G, ICE 96.52% Hacim0
USDNGN, ICE Yiksek SoUNey
USDTRY, FXCt L USDARS | +96.52% |

USDZAR, FXCM

USDTRY | +44.83%

20.00%

USDZAR +12.28%
fexvine

Diisik  176.740
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Faizler 16 yilin zirvesinde!

O Yatinmcilarin Fed’in resesyondan basarili bir sekilde kaginirken enflasyonu daha yiksek faiz
oranlariyla kontrol altina alacagina dair beklentilerinin artmasiyla, Persembe giini uzun vadeli ABD
devlet tahvili getirileri 2007'den bu yana en ylksek seviyesine yaklasti.

Q ingiltere 10 yillik altin getirilerinin 2008'den bu yana en yiiksek seviyesine ulastig ve Almanya'nin
2011'den beri gorilmeyen esdeger isabet seviyelerine ulastigl Avrupa piyasalarinda izlenirken,

O Atlantik'in her iki yakasindaki merkez bankalari, enflasyon baskilari hafiflese bile daha yuksek faiz
oranlariyla sahin bir durus sergiliyor, bu da yatirimcilari Fed ve digerlerinin faiz oranlarinin yakin
zamanda dusmesine izin vermeyecegi konusunda endiselendirmeye yoneltiyor.

Treasury yields head for highest closing level since 2007 on US rate
fears

Yield on 10-year US Treasuries (%)

3< 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
Source: Bloomberg
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Ekonomi yonetiminin iletisimi strtyor

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) tarafindan
dizenlenen Orta Vadeli Program hazirlik sirecinin de ele alinacagl Turkiye Ekonomi Surasi'nin
acilisinda yaptigl konusmada, artik geleneksel hale gelen TOBB Ekonomi Surasi'ni, Turkiye'nin
ekonomik yapisini is dlnyaslyla istisare halinde glclendirmek icin bir firsat olarak gordiklerini
soyledi.

Yilmaz, siyasi istikrar ve uygulanan makro politikalarin etkisiyle 2023 Mayis ayinda 700 baz puan
seviyesinde olan CDS priminin, 400 baz puan seviyelerine geriledigini, bu risk primindeki disisin
Turkiye'nin cesitli kurumlariyla dis kaynaklara erisimini kolaylastirdigini ve dis kaynaklarin Turkiye'ye
maliyetini de asagiya cektigini anlatarak, bu egilimin gelecek donemde de devam etmesi ve risk
priminin ekonominin saglikli gdorinimidnt yansitacak sekilde daha duslUk seviyelere gerilemesinin
beklendigini kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye Bankalar Birligi'nin 66. Genel Kurulu'nda
kameralarin karsisina gecti. Simsek konusmasinda 6zel bankalarin tiketici kredilerine odaklandig
donemin geride kalmasi gerektigini, bu konuda hakli gerekceleri de olmadigini séyledi.

Ekonomi yonetimi, son bir aydir OVP'ye iliskin talep ve onerileri almak Uzere is dinyasinin farkl
kesimleri ile 6zel toplantilar dizenliyor. Son glnlerde ise ekonomi yonetiminin tepe isimleri, EylUl
ortasina kadar aciklanmasi beklenen yeni OVP'ye iliskin cesitli aciklamalar yapmakta.
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Enflasyon beklentileri rekor artis kaydetti!

2023 yilh Agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi, reel sektdr ve finansal sektdr temsilcileri ile
profesyonellerden olusan 40 katimci tarafindan yanitlanmis ve sonuclar katilimcilarin yanitlari
toplulastirilarak degerlendirildi.

Katimcilarin cari yil sonu tiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir dnceki anket déneminde yiizde
43,82 iken, bu anket doneminde yuzde 59,46 oldu.

12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir dnceki anket déneminde yiizde 33,21 iken, bu anket déneminde
ylzde 42,01 olarak gerceklesti. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla
ylzde 19,04 ve ylzde 22,54 olarak gerceklesti.

2023 yil Agustos ayl anket doneminde, katilimcilarin 24 ay sonrasina iliskin olasilik tahminleri
degerlendirildiginde, TUFE'nin ortalama olarak yizde 27,84 olasilikla yizde 16,00 — 20,99
araliginda, yuzde 34,53 olasilikla yizde 21,00 — 25,99 araliginda, ylizde 18,85 olasilikla ise ylzde
26,00 — 30,99 araliginda artis gosterecegi 6ngoruldu.
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Haftadan kalanlar

Mart 2024'te yapilacak yerel secimlerle ilgili tavri merak edilen BB Baskani imamoglu, istanbul
ittifaki icin elinden geleni yapacagini belirterek, "istanbul'u bir kez daha savunmak icin yola
cikiyorum." dedi.

Hazine ve Maliye Bakanlig verilerine gore haziranda rekor aylik acik veren merkezi yonetim butce
dengesinde temmuzda toparlanma izlendi. Bltce 48 milyar 574 milyon TL fazla verdi.

Marmara Bdlgesi'nde bu yil yagislarin azalmasiyla birlikte istanbul'a su saglayan 10 barajin 6'sinda
su seviyesi yluzde 20'nin altina, genel doluluk ise 33,58'e dustu.

ABD Adalet Bakanhgi, isvicre merkezli UBS bankasinin konut ipotegine dayali menkul kiymet
satisinda "dolandiricilik" davasinda uzlasmak icin 1,435 milyar dolar 6demeyi kabul ettigini bildirdi.

Bakan Tekin, Ortadgretimle ilgili, "Yeni donemde sinif tekrarinin mimkin oldugu bir slre¢ séz
konusu olacak.«

Moody's Turk bankalari icin gorinimuint negatiften duragana cevirdi. Kurum, kredi notu verdigi 17
Turk bankasinin her birinin not gorinimunt 'duragan’ olarak belirledi.

IBB Baskani imamoglu, Bakan Simsek’in kentin ulasim yatirimlari icin ihtiyac duyduklar dis kredilere
Hazine onayi verdigini duyurdu.

Isvicreli banka UBS analistleri tarafindan gecilen bir misteri notunda altin icin yil sonu tahminini
yuzde 7 dusuralirken 2024 yiliicin ise nominal rekor beklendigi belirtildi.

3 rapci sarkilarinda ve duet calismalarindaki kliplerde kullandiklari sozler ve yer verdikleri silahlar
nedeniyle gbzaltina alindi.

Avrupa Birligi'nden yapilan aciklamada Uye Ulkelerin dogalgaz depolarinin doluluk oraninin yizde
90" astig belirtildi.

Memur-Sen Konfederasyonunun 7. Donem Toplu Sdzlesmeleri kapsaminda, kamu gorevlilerinin
beklentilerini iceren anketinden, kira yardimina gen¢g memurlarin, diger memurlara gére daha c¢ok
ihtiyac duydugu sonucu ¢ikti.



Yapi izin istatistikleri, Il. Ceyrek: Nisan - Haziran, 2023

O Bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore, 2023 vyili Il. ceyreginde belediyeler tarafindan yapi ruhsati
verilen yapilarin bina sayisi %5, 7, daire sayisi %31,3 ve yizolcimiu %25,6 arttl.

U Belediyeler tarafindan 2023 yili Il. ceyreginde yapi ruhsati verilen yapilarin kullanma amacina gore
en ylUksek yiz 6lciim payina 25,6 milyon m? ile iki ve daha fazla daireli ikamet amach binalar sahip
oldu. Bunu 3,9 milyon m?ile sanayi binalari ve depolar izledi.

Yapi ruhsati verilen yapilarin kullanma amaclarina gore yiizolgim paylan, Il. Ceyrek 2023
® |ki ve daha fazls dsireli binalar
Sanayi binalan ve depolar
® Bir dsireli binalar
» Kamu =glence, =gitim, hastane veya bakim
kuruluglari binalari
Ofis (gyeri) binalan
lkamet amach cimayan diger binslar
» Toptan ve perakende ticaret binslan

Ctel vb. binslar

® Haksa ack kamet yerleri

* Trafic ve iletgim binalar

Grafikieki rakamiar, yuvarlamadan dolay! toplami vermeyebilir.
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isglicl Istatistikleri, 1l. Ceyrek: Nisan - Haziran, 2023

O Hanehalki isglicti Arastirmasi sonuclarina gore; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2023
yili Il. ceyreginde bir &nceki ceyrege gore 73 bin kisi azalarak 3 milyon 400 bin kisi oldu. issizlik oran
ise 0,3 puanlk azalis ile %9,7 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %7,8, kadinlarda
%13,4 olarak tahmin edildi.

O Mevsim etkisinden arindiriimis istihdam edilenlerin sayisi 2023 yili II. ceyreginde bir 6nceki ceyrege
gore sanayi sektoriinde 8 bin kisi azalirken, tarim sektorinde 10 bin kisi, insaat sektoriinde 28 bin
kisi, hizmet sektorinde 121 bin kisi artti. istihdam edilenlerin %14,7'si tarim, %21,7'si sanayi,
%6,3'l insaat, %57,4'U ise hizmet sektorinde yer aldi.

Mevsim etkisinden anndinimig istihd 1 sektorel dagl 15+ yas, (Bin kigi), Il. Ceyrek: Nisan-Haziran, 2023  Mevsim etkisinden anndinbmg istihdamin
sektorel dagilim (%), Il. Ceyrek, 2023

II. Ceyrek, 2023 Bir oncekl ceyrek Bir onceki ceyrefe gore fark
Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin
Toplam 31513 21 240 10273 31362 21183 10169 151 47 104 aTanm
Tanm 4626 2721 1905 4616 2728 1887 10 -7 18 Sanayi
Sanayi 6828 5041 1786 6836 5050 1786 -8 -9 0 # Ingaat
Ingaat 1973 1869 104 1945 1846 99 28 23 5 u Hizmet
Hizmet 18 086 11 608 6478 17 965 11568 6 337 121 40 81

Tablodski rakamar yuvariamadan dolsy foplsmi vermeyebir
Wevsimsel etalerden anndrma yontems geregi gegms ceyrekiere dgian tahminler revize edierek yayymianmaktady
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